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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF,
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci obejmujacej
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 | 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 226 662 219 548 54 246 51187
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3172 9312 759 2171
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4336 4630 -1 038 1079
Zysk (strata) netto -4 061 3401 -972 793
(ij(l)srzl(:z;:tcaei netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 4360 3534 1043 824
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10118 3734 2422 870
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 967 -12 464 -1428 -2906
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -43 577 6780 -10 429 1581
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -39 426 -1950 -9436 -455
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11 998 780
fg;\l:vf)s;;?(t)?’])yr;etto na jedng akcje zwykta /podstawowy i 0,34 0,28 0,08 0,07
B e o e e oy 0% 0 oo oo

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 1069 685 1065 621 254173 255 489
Aktywa obrotowe 261319 299 764 62 093 71870
Aktywa razem 1331004 1365 385 316 266 327 360
Zobowigzania dtugoterminowe 329632 367 308 78 325 88 064
Zobowigzania krotkoterminowe 539968 535567 128 304 128 406
Kapitat wiasny 461403 462510 109 636 110 890
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 684 690
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i

rozwodniona/(PLN, EUR) 38,45 38,55 9,14 9,24
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje za biezacy rok

obrotowy (PLN, EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata

obrotowe (PLN, EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2085 4,2198 4,1709
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,1784 4,2891 4,2447

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sSredniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

—  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego dla EUR.
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Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spotka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2016 poz. 1047), zgodnie z obwigzujgcymi zasadami

rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkdow trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji

wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

— poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego,

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym dla EUR.

w tys. PLN w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow 59278 45 258 14 187 10552
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 163 2203 39 514
Zysk (strata) brutto -3596 -8 831 -861 -2 059
Zysk (strata) netto -2 898 -7 799 -694 -1818
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -699 -7 899 -167 -1842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 499 -12917 -1555 -3012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -29321 23917 -7 017 5576
Przeptywy pieniezne netto razem -36 519 3102 -8 740 723
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11 998 780 11 998 780 11998 780
Zysk ( strata) netto na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony 0,24 -0,65 -0,06 -0,15
/ (PLN, EUR)

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 540 185 535 665 128 356 128 429
Aktywa obrotowe 117 003 141530 27 802 33933
Aktywa razem 657 188 677 195 156 157 162 362
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 422 688 439797 100 437 105 444
Zobowigzania dtugoterminowe 68 232 103 654 16 213 24 852
Zobowigzania krotkoterminowe 346738 328 629 82390 78 791
Kapitat (fundusz) wtasny 234 500 237 398 55721 56918
Kapitat podstawowy 2880 2880 684 690
Liczba akgji (szt.) 11 998 780 11 998 780 11 998 780 11 998 780
\E/\llJaRr;os’c’ ksiegowa na jedng akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, 19,54 19,79 464 474
(Z;Ifi’\elz’klzal;;\)lvana dywidenda na jedna akcje za biezacy rok obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00
ngfa;s;; dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00 0,00 0,00

01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2085 4,2198 4,1709
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,1784 4,2891 4,2447
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa transportowa o zasiegu
miedzynarodowym skupiona wokoét obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej
OT Logistics jest spdétka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow
Pétwyspu Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

OT Logistics Spoétka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001
roku jako Odratrans Spdtka Akcyjna. W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spoétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP
8960000049.

Siedziba i adres Spétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

telefon: (091) 4 257 300
fax: (091) 4 257 358
e-mail: info@otlogistics.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spodtka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze
innych wtasciwych przepiséw prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A.
jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zegluga
Srédladowa. Dodatkowo OT Logistics S.A. swiadczy ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi
spedycji, najem nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja proceséw
logistycznych. Spétka posiada ponad 300 jednostek ptywajacych o tgcznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce Swiadczenia
ustug transportu wodnego srédlgdowego w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz
Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢ zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem,
tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédladowy az do Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa
sktadajaca sie z kilkudziesieciu spétek o réznych profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Podstawowe informacje o
Grupie Kapitatowej ponizej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowe]j OT Logistics na dzierh 31 marca 2018 roku wchodzito 33 spétek, w tym podmiot dominujgcy OT
Logistics S.A. Do dnia przekazania niniejszego raportu struktura Grupy Kapitatowej nie ulegta zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dziert 31 marca 2018 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia
ponizszy graf:
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OT LOGISTICS S.A.

Szczecin, Polska

OT Porty Morskie S.A. Deutsche Binnenreederei AG OT Rail Sp. z 0.0. C.Hartwig Gdynia S.A.
v 100% nner 81% e 100% N 88%
Gdansk, Polska Berlin, Niemcy Wroctaw, Polska Gdynia, Polska
X . Rentrans International Spedition Poltrans GmbH
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. %
'ynia >p 100% glLga bydgoska >p 100% Sp.z0.0. 100% e i
Gdynia, Polska Bydgoszcz, Polska )
Katowice, Polska
PSA Transport Ltd. 100%
‘ ig Adri Feli Wielka Brytani ;
OT Port Swinoujscie S.A. Odra Rhein Lloyd Sp. 0.0. Gl A d'o_'o' 50% i
P 97% 100% Zagrzeb, Chorwacja
Swinoujscie, Polska Wroctaw, Polska
Amerpol International 100%
b
OT Nieruchomosci Sp. z 0.0 e 11% iotsty s, URE2
OT Port Wroctaw Sp. z 0.0 Odra Logistics Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska B
100% i 30%
Wroctaw, Polska Poznan, Polska
Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
. 71%
Szczecin, Polska
RCISp.zo0.0
Luka Rijeka d.d. OT Logistics Bel Sp. z 0.0. Szczecin, Polska 100
" . 27% - . 100%
Rijeka, Chorwacja Grodno, Biatoru$
RCT Sp.zo0.0.
. 40%
Szczecin, Polska
Kolej Battycka S.A.
Luka - Prijevoz d.o.o. 100% S ) ) yP sk 80%
Kukuljanovo, Chorwacja : Zezecln BOsKe RCS Shipping Co. Ltd 50%
Saint John's, Antiqua i Barbuda )
Stanovi d.o.o. o
STK S.A.
Rijeka, Chorwacja ook Wroct Polsk 100% RTS Shipping Co. Ltd 30%
roctaw, Folska SaintJohn's, Antiqua i Barbuda ’
Jadranska vrata d.d. 49%
Rijeka, Chorwacja ) Agueda Sp. z 0.0. .
100% OTL Forwarding d.o.o.

Warszawa, Polska 100%

Belgrad, Serbia

SordiSp.z 0.0.

100%
Warszawa, Polska

Sordi Sp. z 0.0. SKA

100%
Warszawa, Polska

Na dzier 31 marca 2018 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

= C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowe;j,
zarowno w kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem
wszystkich gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji
agencji celnej w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada
87,94% kapitatu zaktadowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa
wodna i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy
robotach hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i
sprzedaz statkéw transportu wodnego $rodlgdowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig
transportowgq i spedycyjng. OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

= Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie — Spdtka jest jednym z pierwszych prywatnych przewoznikéw kolejowych w
Polsce, zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych towaréw, kompleksowa obstuga bocznic
oraz obstugg pociggdw na granicy Niemiec. OT Logistics S.A. na dzien 31 marca 2018 roku posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

= Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — Spétka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi
portowe, w tym ustugi zatadunku, roztadunku, magazynowania i transportu tadunkéw masowych, drobnicowych, drewna,
zbdz, a takze zwierzat i owocow. Od dnia 27 grudnia 2017 roku OT Logistics S.A. posiada 26,51% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki i 26,51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W wyniku zawarcia w dniu 15 wrzesnia 2017 roku z
Allianz ZB d.o.o0. i ERSTE d.o.0 z siedzibami w Zagrzebiu (Chorwacja) umowy wspdlnikéw, w ramach ktérej okreslono
warunki, na jakich strony umowy, dziatajgc w porozumieniu, wspdtpracujag w zakresie zarzgdzania ww. spoétka, OT
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Logistics S.A. uzyskata kontrole operacyjno-finansowa nad Luka Rijeka. taczny udziat ww. funduszy emerytalnych i OT
Logistics S.A., jako podmiotow dziatajgcych w porozumieniu, w kapitale zaktadowym Luka Rijeka wynosit na dzien 31
marca 2018 roku 50,56%;

Odra Rhein Lloyd Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ wytworcza,
ustugowa i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami
krajowymi i zagranicznymi w zakresie zeglugi $srédlagdowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Logistics Bel Sp. z 0.0. z siedziba w Grodnie (Biatorus) - Spdtka zostata zarejestrowana w celu prowadzenia dziatalnosci
logistycznej na terenie Biatorusi i krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i pozyskiwania klientéw dla Grupy Kapitatowe;j
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego z wykorzystaniem terminali granicznych. Od dnia 21 lutego
2018 roku OT Logistics S.A. posiada 80% kapitatu zaktadowego i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Spétka powotana w celu zarzgdzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OT Logistics posiada bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw posiada C.Hartwig
Gdynia S.A;;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Port Swinoujscie S.A. z siedzibg w Swinoujsciu - Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w
portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim przetadunek towaréw masowych, drobnicowych,
konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spotka swiadczy szereg ustug wspomagajacych przetadunki towardéw tj. sktadowanie,
sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate
ustugi zwigzane z obstuga przetadowywanych towarédw. W zwigzku z rejestracjg przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w
Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 pazdziernika 2017 roku przeksztatcenia
spétki OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. w OT Port Swinoujécie Spétka Akcyjna, OT Logistics S.A. posiada 97,07% kapitatu
zaktadowego i 97,07% gtosdéw na walnym zgromadzeniu;

OT Port Wroctaw Sp. z o0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie
sktadéw celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét
towarami krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spétki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowa ustugi
transportowe i rozszerza zakres jej dziatalnosci. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosdw na
zgromadzeniu wspdlnikéw;

OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociggowe, specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

RCI Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami. W
wyniku nabycia od spoétki zaleznej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. udziatéw w RCI Sp. z 0.0., od 23 listopada 2017 roku OT
Logistics S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Rentrans Cargo Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towardw, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca transport. OT Logistics
S.A. posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spétki obejmuje: spedycje
krajowa i miedzynarodowa (kolejowg, morska i samochodowg), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;
STK S.A. z siedzibg we Wroctawiu — Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie kompleksowych ustug
przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz $wiadczenie ustug trakcyjnych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towardw w nastepujgcych portach: Bydgoszcz, Malbork,
Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wlkp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placow
sktadowych, magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujgcych spotkach:
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RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i
40% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50%
gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towarow drogg morska, lgdowg i lotniczg, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz
ustugi Project Cargo, przewdz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkdéw niebezpiecznych ADR,
magazyny i sktady celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikow;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladows i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata

udziaty w spétce:

C.Hartwig Adria d.o.o0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja). Spotka zostata powotana w celu realizacji ustug szeroko
rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia
S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zaktadowym i po 50% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw.

Za posrednictwem spotki STK S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujgcych spotkach:

Agueda Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz
dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspdlnikow;

Sordi Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie - Profilem dziatalnosci Spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. STK S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spoétki Luka Rijeka d.d. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Luka - Prijevoz d.o.0. z siedzibg w Kukuljanovo (Chorwacja) — gtéwnym przedmiotem dziatalnoscia jest $wiadczenie ustug
transportowych. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Stanovi d.o.0. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spdtka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami bedgcymi wtasnoscig
Luka Rijeka d.d. Luka Rijeka d.d. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

Jadranska vrata d.d. z siedzibg w Rijeka (Chorwacja) — spotka zarzadza terminalem kontenerowym. Luka Rijeka d.d.
posiada 49% udziatu w kapitale zakladowym i 49% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw.

Oprocz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udziaty i akcje”, takie jak:

30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki). Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spétki jest Swiadczenie
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ustug logistycznych oraz transport drogowy towardw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

= 100% udziatéw w kapitale zaktadowym OTL Forwarding d.o.o. z siedzibg w Belgradzie (Serbia) - spétka zostata
zarejestrowana w dniu 23 lutego 2018 roku. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje krajowa i miedzynarodowg (kolejowa,
morskg i samochodows, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego i
miedzynarodowego, transport towardw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo, przewdz towaréow w
temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spotka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na terenie Serbii i krajow z
regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnej Gory i pozyskiwac¢ klientéw dla Grupy Kapitatowe;j
OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem miedzy innymi portu w Rijece. Klasyfikacja
posiadanych udziatéw wynika z nieistotnych danych finansowych;

= 100% udziatu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdansku, ktdra zostata utworzona w
celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Klasyfikacja
posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.

Ponadto spétka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak
posiadania cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udziaty w ww. spdtce zostaty
zaklasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzierr 31 marca 2018 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 31 marca 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprocz podmiotu dominujgcego wchodzito 26 spotek
zaleznych konsolidowanych metoda petng, 3 spétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw witasnosci oraz 3 pozostate
spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na
podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metod3 petna: 18. RCI Spétka z o.0.
1. AguedaSp.zo.o. 19. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
2. Amerpol International Inc. 20. Rentrans International Spedition Sp. z 0. o.
3. C.Hartwig Adria Sp. z 0.0. 21. RTS Shipping Co. Ltd.
4. C.Hartwig Gdynia S.A. 22. SordiSp.zo.0.
5. Deutsche Binnenreederei A.G. 23. Sordi Sp. z 0.0. SKA
6. Kolej Battycka S.A. 24. Stanovi Sp. z o.0.
7. Luka Prijevoz Sp. z 0.0. 25. STKS.A.
8. Luka Rijeka Sp. z 0.0. 26. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.
9. Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. Spotki stowarzyszone wycenianie metodg praw
10. OT Logistics Bel Sp. z 0.0. wiasnosci:
11. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. 27. Jadranska vrata d.d.
12. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 28. RCS Shipping Co. Ltd.
13. OT Port Swinoujécie S.A. 29. RCT Spotka z o.0.
14. OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. Pozostate spotki:
15. OTRail Sp.z o0.0. 30. Odra Logistics Sp. z 0.0.
16. Poltrans Internationale Spedition Gmbh 31. OTL Forwarding d.o.o.
17. PSA Transport Ltd 32. OT Porty Morskie S.A.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics w | kwartale 2018 i po dniu bilansowym

W | kwartale 2018 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu wystgpity ponizsze zmiany w Grupie Kapitatowej OT
Logistics:
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= W dniu 2 stycznia 2018 roku zostato zarejestrowane w trybie uproszczonym potaczenie C.Hartwig Gdynia S.A.
(spotka przejmujaca i jedyny udziatowiec Sealand Logistics Sp. z 0.0.) oraz Sealand Logistics Sp. z 0.0. (spotka
przejmowana), poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Potaczenie
spotek miato na celu uporzadkowanie i uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej OT Logistics i nastgpito na
podstawie wniosku o przyjecie planu potgczeniowego z dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

= W dniu 19 stycznia 2018 roku OT Logistics S.A., ID Invest Sp. z 0.0. oraz trzy osoby fizyczne zawarty formalne
porozumienie majace na celu uregulowanie zwigzanych z Umowg inwestycyjng wczesniejszych rozliczen pomiedzy
stronami, w wyniku, ktérego zmianie w wysokosci 1,3 min zt ulegta cena zakupu udziatéw spétki STK S.A. z powodu
osiggniecia przez STK S.A. dodatkowych okreslonych w Umowie inwestycyjnej korzysci z tytutu zbycia w 2016 roku
posiadanych przez STK S.A. lokomotyw. Korekta ceny zostata uwzgledniona w ramach ostatecznego rozliczenia ceny
nabycia, poniewaz konieczno$¢ korekty ceny zostata zidentyfikowana przez Spétke w roku 2017 przed zakoriczeniem
okresu ostatecznego rozliczenia ceny nabycia, a podpisane w roku 2018 porozumienie wytgcznie sformalizowato
ten fakt. Wyzej wspomniana Umowa inwestycyjna dotyczyta inwestycji z 2016 roku w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei
Battyckiej S.A.(KB S.A.), a takze inwestycji STK Group w akcje OT Logistics S.A.

= W dniu 7 lutego 2018 roku nastgpito przeniesienie na OT Logistics S.A. 20% akcji spétki Kolej Battycka S.A.
Przeniesienie akcji byto nastepstwem zawarcia w dniu 19 stycznia 2018 roku uméw zakupu pozostatego pakietu
akcji spodtki od trzech oséb fizycznych za taczng cene 1,7 min zt. W wyniku transakcji Emitent zostat jedynym
wiascicielem spotki.

= W dniu 21 lutego 2018 roku sprzedano na rzecz osoby fizycznej 20% udziatéw spotki OT Logistics Bel Sp. z o0.0. z
siedzibg w Grodnie (Biatorus) po cenie wg wartosci nominalnej udziatéw. Obecnie OT Logistics S.A posiada 80%
kapitatu zaktadowego i 80% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

= W dniu 23 lutego 2018 roku zarejestrowana zostata spétka OTL Forwarding d.o.o. Beograd-Stari Grad. Siedziba
spotki jest Belgrad (Serbia), 100% udziatéw w spotce posiada OT Logistics S.A. Profil dziatalnosci obejmuje spedycje
krajowg i miedzynarodowg (kolejowa, morska i samochodowa, lotniczg, rzeczng), ustugi przetadunkowe spedycji
oraz transportu krajowego i miedzynarodowego, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project Cargo,
przewoz towardw w temperaturze kontrolowanej, obstuge celng. Spétka ma prowadzi¢ dziatalnos¢ logistyczng na
terenie Serbii i krajow z regionu Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Macedonii, Czarnej Géry i pozyskiwac
klientéw dla Grupy Kapitatowej OT Logistics w zakresie transportu drogowego i kolejowego, z wykorzystaniem
miedzy innymi portu w Rijece.

2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spétki, dziatajagcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych
znajdujacych zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad
kierowat catoksztattem dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spétki oraz reprezentowat jg na zewnatrz
zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i statutem Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w
tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona réwniez
liczbe cztonkéw danej kadenciji.

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 30 stycznia 2018 roku przez Wiceprezesa Zarzagdu Pana Piotra Ambrozowicza rezygnacji z
petnienia przez niego funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z ww. dniem, ponizej podano sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca
2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

= Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,

= Andrzej Klimek - Wiceprezes Zarzadu,

= Radostaw Krawczyk - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A. zgodnie ze statutem Spétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Sp6tki powotuje i odwotuje cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig,
wspolng kadencje.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzierh 31 marca 2018 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:
= Artur Szczepaniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

10



D

= Kamil Jedynak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Komorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Gabriel Borg - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Rafat Broll - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Do dnia przekazania niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
2.879.707,20 zt i dzieli sie na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizszg

tabela:
Seria akcji rodzaj akcji rodzaj uprazx\:;iilejowania liczba akcji w;:;i,zie;tﬁ m;sljli‘;.lg
A na okaziciela akcje zwykte 10 221 280 2453 107,20
na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
11998 780 2879 707,20

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30 sierpnia 2013 roku wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12 maja 2017
roku. Akcje Spétki notowane sg na rynku réwnoleglym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG i

oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dziert 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawiata

sie nastepujaco:

udziat w kapitale

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw witasnym/ogélnej liczbie
glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7318 072 60,99%
- bezposrednio 6902 072 57,52%
- posrednio 416 000 3,47%
2 MetlLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78%
3 PTE Allianz Polska S.A. 793116 6,61%
4 STK Group Sp. z 0.0. 637 500 5,31%
5 Pozostali Akcjonariusze 1116 156 9,31%
11 998 780 100%

Od dnia przekazania raportu rocznego za 2017 rok, tj. 29 marca 2018 roku struktura akcjonariatu OT Logistics nie ulegta

zmianie.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wog posiadanej wiedzy osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji OT Logistics S.A. Stan
ten nie zmienit sie od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za 2017 rok, tj. od 29 marca 2018 roku do dnia

przekazania niniejszego raportu.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

W pierwszym kwartale 2018 roku polski produkt krajowy brutto utrzymywat tendencje wzrostowg z 2017 roku. Polska
gospodarke napedzajg w dalszym ciggu konsumpcja prywatna, wspierana wzrostami dochodéw gospodarstw prywatnych i
spadkiem bezrobocia oraz inwestycje. Pozytywny wptyw rosnacych inwestycji oraz produkcji, tworzg baze stabilnego wzrostu
gospodarczego, jednak wiekszos¢ ekonomistow zaktada mozliwe stopniowe spowalnianie tempa wzrostu PKB w kolejnych
miesigcach. Ograniczeniem dtugofalowego rozwoju moze stac sie w najblizszej przysztosci spadajaca liczba oséb w wieku
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produkcyjnym oraz trudnosci w pozyskaniu wykwalifikowanych pracownikéw, niepewnosci instytucjonalne i regulacyjne,
niepewnos¢ inwestycyjna sektora prywatnego oraz opdznienia w wykorzystaniu funduszy unijnych spowodowane przez
zakonczenie jednej perspektywy wydatkowania funduszy unijnych i przejscie do nastepnej.

Na poprawe wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics oddziatywa¢ powinny inwestycje infrastrukturalne
realizowane ze srodkéow unijnych w zakresie rozbudowy sieci autostrad i drég ekspresowych w Polsce, rozwéj infrastruktury
portowe;j i kolejowej, a takze powstanie rzagdowego planu rozwoju $rédlgdowych drég wodnych. Dodatkowo poszukiwanie
nowych mozliwosci rozwoju i poszerzenia oferty o niestandardowe rozwigzania pozwoli na dywersyfikacje dziatalnosci i
zagwarantuje niezaleznos¢ od czynnikdw makroekonomicznych.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest jedyng w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL ((transport, spedycja,
logistyka). Aktywnos¢ Grupy opiera sie na $rodlgdowym transporcie wodnym, przetadunkach i magazynowaniu towarow w
portach morskich i terminalach $rédlagdowych oraz na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji
drogowej, kolejowej, morskiej i lotniczej. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania
frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po finalng dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Spoétki
uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo iz korzenie Grupy siegaja
potowy lat czterdziestych ubiegtego wieku, obecng pozycje najwiekszego i najbardziej wszechstronnego operatora
logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie osiggna¢ w ostatnich kilku latach. Akwizycje spétek o réznych
profilach dziatalnosci, zdobywane know-how i doswiadczenie, a takze centralne potozenie Polski w Europie, gdzie kumuluje
sie wiekszosci szlakdw logistycznych, zapewnia staty rozwdj Spoétce i Grupie Kapitatowej.

Dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej OT Logistics oparty jest o segment ustug portowych. W wyniku akwizycji w sektorze
portowym Grupa wzmochnita kompetencje do obstugi towaréw masowych (wegiel, sruta, zboza, koks, rudy) oraz pozyskata
mozliwosci przetadunku tadunkéw drobnicowych (papier, stal, nawozy w workach), tadunkdéw ponadgabarytowych,
konteneréw a takze obstugi tadunkéw w technologii ro-ro. Oferuje takie sktadowanie towaréw w oparciu o sktady
wolnoctowe, gdzie sktaduje sie i przechowuje towary przywiezione z zagranicy, Swiadczy ustugi w zakresie konfekcjonowania,
konsygnacji towardw sktadowanych przywiezionych z zagranicy, sktadowanie i przechowywanie towaréw przeznaczonych do
wywozu za granice po dokonaniu odprawy ostatecznej w wywozie. Oferte logistyczng uzupetniaja ustugi w terminalu morskim
w Kotobrzegu i porcie srédladowym we Wroctawiu. Uzyskanie kontroli operacyjno-finansowej nad spétka Luka Rijeka d.d. z
siedziba w Rijece - operatora najwiekszego portu w Chorwacji, potwierdza zainteresowanie Grupy rozwijaniem dziatalnosci
portowej, jako jednego z elementéw budowy korytarza transportowego pétnoc-potudnie. W tym zakresie w 2015 roku Grupa
zawarta z Zarzagdem Morskiego Portu Gdansk S.A. 30-letnig umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej zabudowanej o pow.
ok. 26 ha wraz z czescia Pirsu Rudowego, potozonej w Gdarnsku w Porcie Zewnetrznym. Zawarcie umowy zakorczyto proces
postepowania przetargowego wyzej wymienionej nieruchomosci i rozpoczeto proces budowy najwiekszego w regionie i
jedynego w Polsce terminala wyspecjalizowanego w przetadunkach i sktadowaniu tadunkéw agro.

W segmencie $rodlagdowego transportu wodnego w Polsce OT Logistics od lat pozostaje liderem (ponad 80% udziatu w rynku).
Jest tez najwiekszym podmiotem we wschodnich Niemczech (ok. 40%) i jednym z wiekszych w Unii Europejskiej. Grupa OT
Logistics dysponuje flotg ok. 800 jednostek o nosnosci ponad 300 tys. ton, co stawia jag w Scistej czotéwce tego typu
przedsiebiorstw w UE. Gtéwne Spétki z grupy zajmujace sie zeglugg srédladowa to OT Logistics S.A., Deutsche Binnenreederei
AG i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Grupa OT Logistics posiada dtugoterminowe kontrakty na transport oraz $wiadczy ustugi
transportu ponadgabarytowego, jest réwniez wiodgcym podmiotem przy transporcie konteneréw barkami srédlgdowymi do
i z portu w Hamburgu. Specjalizacja w sektorze ustug zeglugi srédladowej zapewnia przewage konkurencyjng zaréwno w
obszarze ustug mozliwych do zaoferowania, jak i dodatkowych waloréw z zakresu ochrony srodowiska i ekologii.

Segment spedycji Grupy stanowi baze do oferowania klientowi kompleksowych ustug w systemie door-to-door. Biznes
spedycyjny wspiera pozostate segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych
bedacych wtasnoscig OT Logistics. Poza wtasna flotg sSrddlagdowg Grupa Kapitatowa OT Logistics organizuje transport kolejowy,
drogowy oraz morski. Gtéwne kierunki prowadzenia dziatalnosci spedycyjnej to eksport i import towaréw z Polski poprzez
porty morskie, tranzyt towardw z portéw morskich do Czech oraz import towaréw masowych i wyrobow stalowych z Europy
Wschodniej. Do kluczowych klientéw Grupy nalezg najwieksze koncerny z branzy hutniczej i paliwowej. Gtéwne Spétki z Grupy
zajmujace sie spedycjg to C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans Cargo Spétka Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0.
W wyniku przejecia sp6tki C.Hartwig Gdynia S.A. oferta spedycyjna poszerzyta sie o obstuge tadunkéw skonteneryzowanych i
transport na bazie NVOCC w relacjach Polska-USA i USA-Polska, spedycje morska, lotnicza i targowa, a takze ustugi frachtu
morskiego do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy.
C.Hartwig Gdynia S.A. Swiadczy rowniez ustugi przewoznika w innych relacjach geograficznych na bazie konosamentu
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spedytorskiego FIATA jako uprawniony cztonek tej organizacji. C.Hartwig Gdynia jest takze agentem producenta i operatora
Flexi Tankow do transportu fadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych konteneréw 20°GP, co pozwala na przewdz
tadunkdéw ptynnych od zywnosci po chemie naturalng. Od 2015 r. OT Logistics obecna jest takze na rynku przewozéw
kolejowych kruszyw i paliw ptynnych. Rozszerzenie oferty za zakresu przewozow kolejowych zapewnito Grupie nabycie
znanych przewoznikow kolejowych — spétek STK S.A. oraz KB S.A.

W 2017 roku OT Logistics S.A. wraz ze sp6tka zalezng C.Hartwig Gdynia S.A. uruchomita w ramach oferty Grupy Kapitatowej
OT Logistics serwis transportu towarow masowych, co ma usprawni¢ przewozy tego typu tadunkéw realizowanych przez
spotki z Grupy. Nowy serwis dla suchych produktéw masowych pozwala na obstuge towardw agro, paliw statych oraz kruszyw.
Serwis jest obstugiwany przez C.Hartwig Gdynia, a przewozy realizowane sg w oparciu o flote wtasng Grupy Kapitatowej OT
Logistics jak i z wykorzystaniem taboru partneréow i przewoznikdw drogowych. Przewoznicy, ktorzy realizujg transport w
ramach tej ustugi posiadaja wymagane certyfikaty, w tym np. certyfikat GMP+, niezbedny dla przewozu towaréw rolnych z
przeznaczeniem dla produkcji pasz zwierzecych. Przewagg nowej ustugi jest przejecie odpowiedzialnosci C.Hartwig Gdynia za
caty tancuch dostaw, np. fadunek dostarczony do portu zza granicy, moze przejs¢ procedure celng, zostaé przetadowany i
rozwieziony do réznych czesci kraju i regionu, w ustalonym przez zamawiajgcego terminie, wprost do finalnych odbiorcéw
wskazanych przez klienta w ramach jednej umowy handlowe]. Dodatkowo w 2017 roku powstat Dziat Logistyki Intermodalnej,
oferujacy ustugi transportowe przy imporcie towardéw z Chin i eksporcie do tego kraju. W ramach nowej oferty OT Logistics
umozliwia klientom potaczenia pomiedzy 13 terminalami w Chinach oraz 2 terminalami w Polsce —w todzi i w Mataszewiczach
przy granicy z Biatorusig. Nowa ustuga stanowi odpowiedzZ na rosngce zainteresowanie klientow kontaktami handlowymi z
Chinami, w szczegdlnosci w zakresie importu towarow do Polski i kierowana jest do firm chcacych skorzystac z tzw. ,,Nowego
Jedwabnego Szlaku”, rozwijanego ladowego kanatu transportowego taczacego Chiny i kraje Azji Srodkowej z Europg. W
ramach ustugi klienci mogg zamodwic transport petnokontenerowy (FCL), jak réwniez skorzysta¢ z mozliwosci transportu
drobnicowego (LCL). Oferta skierowana jest zaréwno dla indywidualnych klientéw, jak i dla firm spedycyjnych.

3.3. Znaczace zdarzenia i czynniki w | kwartale 2018 roku

W pierwszym kwartale 2018 roku nie wystgpity znaczgce zdarzenia i czynniki.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 maja 2018 r. Zarzad OT Logistics S.A. otrzymat informacje o podpisaniu przez jednego z krajowych dostawcow paliw
aneksu do "Umowy o wspdtpracy w zakresie sktadowania i przetadunku wegla energetycznego" zawartej pomiedzy
Emitentem a Strong Umowy w dniu 11 grudnia 2017 r. Przedmiotem Umowy byto okreslenie zasad wspdtpracy stron w
zakresie kompleksowej obstugi przetadunku i sktadowania wegla energetycznego w portowym terminalu morskim OT Port
Swinoujécie S.A. Aneks przedtuzyt okres obowigzywania Umowy z dnia 31 grudnia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz
okreslit istotne parametry wspotpracy. Minimalna szacowana wartos$¢ wynosi 52 min zt, co powoduje zwiekszenie wartosci
Umowy do kwoty 56,7 min zt. Podpisanie aneksu zostato uznane za informacje istotng ze wzgledu na fakt rozszerzenia
dotychczasowej wspétpracy i wysoka wartosc.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku w nocie nr 27 oraz w
Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 3 miesigce 2018 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym kwartale 2018 roku Spétka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki jak réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje o
zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku w nocie
nr 20,

- w srdédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2018 roku w nocie nr 26.
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4. Sytuacja finansowo-majatkowa Spétki i Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Zasady sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy
Kapitatowej OT Logistics

Informacje o zasadach sporzadzania Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT
Logistics oraz srdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki OT Logistics S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 roku zamieszczone zostaty:

- we wprowadzeniu do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018
roku pkt. 2,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku pkt V.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwszy kwartat 2018 roku zawieraja
informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z § 66 ust. 8 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku osiggneta 226,7 min zt skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy, Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 4,1 min zt. Na 31 marca 2018 roku suma bilansowa
wyniosta 1.331 min zi, kapitat wtasny 461,4 min zt. Spétka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
osiggneta 59,3 min zt przychoddw ze sprzedazy, strate netto na poziomie 2,9 min zt. Na 31 marca 2018 roku suma bilansowa
wyniosta 657,2 min zt, kapitat wtasny 234,5 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do marca 2018 roku odnotowata zblizony wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto w stosunku do analogicznego okresu roku 2017 (12,5% vs 13%). Na koniec pierwszego kwartatu 2018 roku
Grupa Kapitatowa OT Logistics zredukowata zadtuzenie finansowe do poziomu 427,3 min zt vs 465,9 min zt na koniec 2017
roku. Uwzgledniajac srodki pieniezne i depozyty bankowe w wysokosci 55,4 min zt, dtug netto wynidst 371,9 min zt. Okoto
40% stanu zadtuzenia stanowig dtuzne papiery wartosciowe. Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i
rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 31 marca 2018 wynosit 65%.

Pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics przedstawiono w tabelach ponizej.

Wskazniki zyskownosci 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 metody obliczania wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,5% 13,0% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 0,3% 3,1% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosé¢ EBIT 1,4% 4,2% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -1,8% 1,5% zysk netto/przychody ze sprzedazy
Wskazniki rentownosci 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -0,3% 3,1% zysk netto/suma aktywdow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -0,9% 9,2% zysk netto/kapitat wiasny
EBITDA/Aktywa 1,4% 6,9% zysk operacyjny powiekszony o warto$¢ amortyzacji/suma
bilansowa
Wskazniki ptynnosci 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,48 0,56 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,47 0,55 aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Wskanik ogdlnego zadfuzenia 65% 66% zotfowwlzama i rezerwy ogétem/suma aktywow (pasywdw)
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 188% 195% zobowigzania i rezerwy ogdétem/kapitat wtasny
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suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. wart i

' o o o
Zobowigzania finansowe/Aktywa 32% 34% innych zob. fin./suma aktywéw ogtem

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.
Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe OT Logistics S.A.:

Wskazniki zyskownosci 01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 metody obliczania wskaznikow
Rentownos¢ sprzedazy brutto 8% 15% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -0,7% 4% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosé EBIT 0,3% 5% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku netto (ROS) -5% -17% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -0,4% -5,5% zysk netto/suma aktywdow ogétem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -1,2% -15,6% zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ptynnosci 0,34 0,43 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,34 0,43 aktywa obrotowe - zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia 31.03.2018 31.12.2017 metody obliczania wskaznikow
Wskaznik ogdlnego zadfuzenia 64% 65% Zc;t;?e\/:l]iazania i rezerwy ogétem/suma aktywow (pasywow)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 180% 185% zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny
Zobowigzania finansowe / Aktywa 42% 45% i';?.aﬁ::l;;::;:;eliyw;vi"oegzi:&d" pap. wart i innych

4.4, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodow za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca
2018 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od
stycznia do marca 2018 roku wyniosty 226,7 min zt i byty wyzsze o 3,2% w pordwnaniu z wartoscig skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2017. W okresie od stycznia do marca 2018 roku Grupa Kapitatowa
OT Logistics osiggneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 28,4 min zt. Zysk ze sprzedazy za 3 miesigce 2018 roku osiagnat
wartosc 0,8 min zt vs 6,8 min zt w roku ubiegtym.

Na wyniki Grupy w analizowanym okresie 2018 roku oddziatuje dobra sytuacja w segmencie spedycji, na co wptyw poza
efektami makro (korzystniejsze warunki zakupu frachtéw, ozywienie w branzy budowlanej) miaty efekty potgczenia spdtek
C.Hartwig S.A. i Sealand Logistics Sp. z 0.0. na poczatku biezgcego roku. Pierwszy kwartat 2018 roku w segmencie portowym
to stopniowe odrabianie strat z lat ubiegtych. Wolumeny przetadunkéw utrzymuja sie na bardzo dobrym poziomie, co dotyczy
zwlaszcza portu w Swinoujéciu (ruda zelaza, wegiel). W porcie w Rijece natomiast na negatywne odchylenie w przychodach
wptyneto przesuniecie terminu obstugi rudowca, ktéry w ubiegtym roku zostat obstuzony w pierwszym kwartale. Dodatkowo
Grupa oczekuje na wzrost obrotu towarami agro. Szacuje sie, iz producenci rolni zakoriczg przetrzymywanie zbdz i zaczng
uptynnia¢ zapasy z poprzednich lat przed rozpoczeciem kolejnego okresu zbioréw. Obserwowane w segmencie zeglugi
Srédladowej i pozostatych przewozdw nieznaczne ostabienie koniunktury w strefie euro w pierwszym kwartale br. (spadek
produkcji przemystowej w Niemczech) i nizsze zapotrzebowanie na wysokomarzowe przewozy m.in. klinkieru i fadunkéw
specjalnych wptywato niekorzystnie na wyniki Grupy. Najwiekszy negatywny wptyw miata jednak zta pogoda i ostry mréz,
ktéry w marcu unieruchomit zegluge srédladowa, co spowodowato przesuniecie realizacji czesci transportéw na drugi kwartat.
Nowo wyodrebniony prezentacyjnie segment kolejowy wykazuje zblizony poziom przewozéw w analizowanych okresach
(przychody zewnetrzne i wewnetrzne razem). Na skutek zakoriczenia procesu organizacyjnego wigczenia nowych spétek
kolejowych w struktury Grupy, ktére zakonczyto sie w 2017 roku, spoétki te petnig role wewnetrznego przewoznika -
podwykonawcy dla innych podmiotéw z Grupy. Efekty tej zmiany widoczne sg we wzroscie rentownosci dziatalnosci
kolejowej, mimo negatywnego odchylenia przychodéw zewnetrznych.
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01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 226 662 219548 7114 3,2%
Koszt wiasny sprzedazy 198 272 190973 7299 3,8%
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 390 28 575 -185 -0,6%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 12,5% 13,0% -0,5 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 778 6781 -6 003 -88,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3172 9312 -6 140 -65,9%
Rentownos¢ EBIT 1,4% 4,2% -2,8 pp.
EBITDA 18152 18943 -790 -4,2%
Rentownos$¢ EBITDA 8,0% 8,6% -0,6 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4336 4630 -8 966 -193,6%
Zysk (strata) netto -4 061 3401 -7 462 -219,4%
Rentownos¢ zysku netto -1,8% 1,5% -3,3 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

W okresie od stycznia do marca 2018 roku Spétka OT Logistics S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 59,3 min zt,
co oznacza iz wzrosty one o 14,0 min zt w poréwnaniu do poprzedniego roku. Rozszerzenie dziatalnosci spedycyjnej
skutkowato jednak spadkiem zysku brutto na sprzedazy i obnizeniem rentownosci z tej dziatalnosci. Utrzymanie kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzadu na nieznacznie nizszym poziomie niz w 2017 roku, pozwolito na wypracowanie dodatniego
EBITU (0,2 min zt). Strata netto za 3 miesigce 2018 roku wyniosta -2,9 min zt, i oznacza to poprawe w stosunku do roku
poprzedniego o 4,9 min zt. Na wysokos$¢ straty nie oddziatuje juz ujemna wycena posiadanych aktywow finansowych (udziaty
w porcie w Rijece), natomiast koszty spétki obcigzajg wyzsze r/r koszty finansowania zadtuzenia.

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 zZmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 59278 45 258 14 020 31%
Koszt wiasny sprzedazy 54 559 38358 16 202 42%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4719 6900 -2182 -32%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 8,0% 15,2% -7,3 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy -390 1661 -2051 -123%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 163 2203 -2 040 -93%
Rentownos$¢ EBIT 0,3% 4,9% -4,6 pp.
EBITDA 1413 3355 -1942 -58%
Rentowno$¢ EBITDA 2,4% 7,4% -5,0 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3596 -8831 5235 59%
Zysk (strata) netto -2898 -7799 4901 63%
Rentownos¢ zysku netto -4,9% -17,2% 12,3 pp.

4.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dziert 31 marca 2018 roku

Na dziern 31 marca 2018 skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 1.331 mlIn zt. Aktywa trwate wyniosty 1.069,7 min zt i
stanowity 80,4% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 261,3 min zt i stanowity 19,6% sumy bilansowe;j.
Najwiekszy udziat w aktywach trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 61% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z analizy
struktury pasywow wynika, ze kapitat wtasny wynosit 34,7% ogdlnej sumy pasywdéw. Najwiekszg pozycje kapitatu wtasnego
stanowity zyski zatrzymane (19% sumy bilansowej). Zobowigzania dtugoterminowe miaty 24,8% udziatu vs 26,9% na koniec
2017 roku, a krétkoterminowe 40,6% vs 39,2%.

Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do
EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury finasowania na podstawie wyzej wymienionych
wskaznikéw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz w warunkach emisji obligacji, a ich
raportowanie odbywa sie w okresach pétrocznych i rocznych.

Na dzien 31 marca 2018 wartosci wyzej wymienionych wskaznikow ksztattowaty sie na akceptowalnym poziomie.
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AKTYWA 31.03.2018 struktura 31.12.2017 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 1069 685 80,4% 1065 621 78,0% 4064 0,4%
Aktywa obrotowe 261319 19,6% 299 764 22,0% -38 445 -12,8%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24052 1,8% 63393 4,6% -39 341 -62,1%
Aktywa razem 1331004 100,0% 1365 385 100,0% -34 382 -2,5%
PASYWA 31.03.2018 struktura 31.12.2017 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 461403 34,7% 462510 33,9% -1107 -0,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 329632 24,8% 367 308 26,9% -37 675 -10,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 539968 40,6% 535567 39,2% 4401 0,8%
Pasywa razem 1331004 100,0% 1365 385 100,0% -34 382 -2,5%

Bilans jednostkowy na dzier 31 marca 2018 roku

Wartosc sumy bilansowej na dziern 31 marca 2018 roku wynosita 657,2 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2017 roku stanowi
to spadek o 20 min zi, tj. o 3%. Aktywa trwate stanowig 82%, a aktywa obrotowe 18% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje
w aktywach stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynidst 71%. Kapitat wtasny wynosi
35,7%, zas zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 64,3% sumy bilansowe]. Najwiekszg pozycje kapitatow wtasnych stanowi
kapitat zapasowy (31% sumy pasywow), natomiast wsrdd kapitatéw obcych najwiekszg pozycje wykazuja dtugoterminowe
zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

AKTYWA 31.03.2018 struktura 31.12.2017 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 540 185 82% 535665 79% 4521 1%
Aktywa obrotowe 117 003 18% 141530 21% -24 527 -17%
AKTYWA RAZEM 657 188 100% 677 195 100% -20 006 -3%
PASYWA 31.03.2018 struktura 31.12.2017 struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 234 500 36% 237398 35% -2898 -1%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 422 688 64% 439797 65% -17 109 -4%
Rezerwy na zobowigzania 6497 1% 6283 1% 214 3%
Zobowigzania dtugoterminowe 68 232 10% 103 654 15% -35422 -34%
Zobowigzania krétkoterminowe 346 738 53% 328 629 49% 18 109 6%
Rozliczenia miedzyokresowe 2402 0% 2422 0% -20 -1%
PASYWA RAZEM 657 188 100% 677 195 100% -20 006 -3%

4.6. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku
Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej
poprzez statg kontrole przeptywu gotéwki. W okresie od stycznia do marca 2018 roku Grupa wypracowata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+10,1 min zt). Osiggniecie dodatnich przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej swiadczy o
kontynuowaniu pozadanego kierunku rozwoju. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-6 min zt) to efekt
skumulowania sie wydatkéw zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych gtéwnie w
portach Grupy (w tym m.in. budowa elewatora w Swinoujsciu i prace w terminalu Skrlejvo w Chorwacji). Ujemna warto$¢
$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (-43,6 min zt) spowodowana byta przede wszystkim sptatg zadtuzenia
kredytowego. taczne przeptywy netto srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w
pierwszym kwartale 2018 roku byty ujemne i wyniosty -39,4 min zt.
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01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10118 3734 6385 171,0%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5967 -12 464 6497 52,1%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -43 577 6780 -50 357 -742,7%
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -39 426 -1950 -37 476 -1921,8%

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Prowadzona polityka finansowa Spoétki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowej poprzez statg
kontrole przeptywu gotowki. tgczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej Spotki w okresie od stycznia do marca 2018 roku wyniosty -36,5 min zt.

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -699 -7 899 7 199 91%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 499 -12917 6418 50%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -29321 23917 -53 238 -223%
Przeptywy pienigzne netto razem -36 519 3102 -39621 | -1277%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zasadami wewnetrznej sprawozdawczosci w Grupie OT Logistics wyodrebniono ponizsze segmenty sprawozdawcze.
W zwigzku z rozpoczeciem prezentacji od 2018 roku nowego segmentu Ustugi kolejowe, dane za rok 2017 ulegty

odpowiedniemu przeksztatceniu.

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017 zZmiana
tys. zt struktura tys. zt struktura wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 226 662 100,0% 219 548 100,0% 7114 3,2%
Zegluga $rédlagdowa i pozostate przewozy 54 420 24,0% 47 107 21,5% 7314 15,5%
Ustugi portowe 35058 15,5% 17011 7,7% 18 047 106,1%
Spedycja 119 283 52,6% 108 935 49,6% 10 348 9,5%
Ustugi kolejowe 17 691 7,8% 31303 14,3% -13 611 -43,5%
Pozostate 209 0,1% 15193 6,9% -14 984 -98,6%

Szczegétowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaty w dodatkowych
informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca 2018 roku w nocie 16.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie wystapity w | kwartale 2018 roku
inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe

sprawozdanie finansowe.

4.9, Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2018.

4.10. Czynniki ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na rozwdj Grupy w najblizszym czasie oddziatywat bedzie stan koniunktury gospodarczej w Polsce i Europie. Zdaniem Zarzadu

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics wptywac bedzie bezposrednia
dziatanos$¢ operacyjna i realizacja zawartych umdw oraz biezacych zlecen. Rozszerzenie oferty dla klientéw m.in. poprzez



@ POZOSTALE INFORMACIJE DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2018
ROKU

wczesniejsze akwizycje spotek kolejowych, utworzenie Dziatu Logistyki Intermodalnej, rozwdj serwisu towaréw masowych
czy oferty w zakresie przewozu ponadgabarytéw bedzie przektadac sie na wzrost udziatéw rynkowych i rentownosci
dziatalnosci.

W sektorze portowym dziatania Grupy nakierowane sg na poprawe efektywnosci i jakosci operacyjnej portdw, a takze
zwiekszanie potencjatu przetadunkowego w zakresie obstugi towarow agro. W potowie roku zostanie uruchomiony nowy
elewator zbozowy, ktéry pomiesci blisko 80 tys ton zboza. OT Port Gdynia zostat odpowiednio przystosowany do rosngcych
wymagan rynku dotyczgcych handlu produktami paszowymi oraz zbozami. W porcie powstat nowy magazyn namiotowy o
tacznej nominalnej pojemnosci 15 tys ton przy sktadowaniu zbdz lub 20 tys ton dla Sruty. Magazyny znajdujace sie na terenie
portu zostaty certyfikowane i funkcjonujg w rezimie wymagan standardéw GMP+ (Standard Dobrych Praktyk Wytwarzania i
Transportu Pasz). Terminal przygotowany jest tez do roztadunku specjalistycznych wagondéw zbozowych poprzez zrzut
grawitacyjny w obszar torowiska. Dodatkowo nabrzeza oraz powierzchnie magazynowe zostaty zreorganizowane w celu
lepszej obstugi ekspotu i importu zbdz i paszy. Z kolei budowa terminala agro w Gdansku znajduje sie w procesie uzyskania
pozwolen na budowe.

Przejecie kontroli nad portem w Rijece oraz utworzenie spétek w strategicznych geograficznie obszarach (tj na Biatorusi oraz
w Serbii) wptynie na zwiekszenie zasiegu dziatalnosci, utatwi pozyskanie nowych kontrahentéw oraz realizacje celéw
strategicznych.

Coraz szersze wspolne dziatania przedsiebiorcow, rzadu i samorzadowcow na rzecz rewitalizacji Srédladowych drég wodnych
w Polsce, zaczynajg przektadac sie na realne programy poprawy zeglownosci na Odrze i Wisle. Rozwdéj Odrzanskiej Drogi
Wodnej jest dziataniem priorytetowym w zwigzku z dgzeniem do witgczenia jej do Transeuropejskiej Sieci Transportowej TEN-
T, korytarza Battyk-Adriatyk oraz planéw budowy kanatu Dunaj-Odra-taba. W kwietniu 2018 roku Grupa Kapitatowa OT
Logistics podpisata umowe na przetadunek wegla w porcie w Gliwicach ze Slaskim Centrum Logistyki S.A., co pozwoli na
kontynuacje $rdédlagdowych przewozéw wegla z Gliwic do Wroctawia. Dzieki takim dziataniom w potowie 2017 roku, po
kilkuletniej przerwie, barki wrécity na te trase, a w 2018 roku Grupa planuje przewiez¢ Odra 250 tys. ton wegla. Dodatkowo
w biezgcym roku oddana zostanie do uzytku $luza na Odrze w Malczycach k. Wroctawia, dzieki ktérej poziom rzeki na odcinku
kilkunastu kilometréow wzrosnie do okoto 4 metréw i umozliwi zegluge wiekszych barek na kolejnym odcinku. Pozwoli to takze
na wydtuzenie sezonu zeglownego na Odrzanskiej Drodze Wodnej do ok. pét roku na odcinku od Kedzierzyna-Kozla do
Szczecina. Rosngcy popyt na ustugi sSrédlgdowego transportu towardw i regularne kursy towarowej zeglugi srodlgdowe;j
pokazuja, ze zegluga Srddlgdowa jest bardzo korzystnym uzupetnieniem przewozdéw drogowych i kolejowych.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od
niej zaleznej.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg OT Logistics

W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpig istotne rdznice. Spoétka jak i Grupa na biezgco bedzie realizowata swoje zobowigzania
finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywac bedg sie na akceptowalnych poziomach. Raport za | kwartat 2018 roku zawiera
wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.

5.3. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OT
Logistics S.A. pod adresem: http://otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za | kwartat 2018 roku zostaty zatwierdzone
przez Zarzad dnia 15 maja 2018 roku.
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