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1. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1.1 Ryzyko odstapienia od Oferty lub jej zawieszenia

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, w tym juz po rozpoczeciu zapisow, ale jedynie z waznych powodéw. Emitent moze
réwniez podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, jesli wystapia zdarzenia lub zjawiska, ktére moglyby w negatywny sposéb wplynaé na
powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow akcji. Zawieszenie Oferty spowoduje przesuniecie
terminéw Oferty, w tym terminu przydziatu Akcji. Nalezy mie¢ na uwadze, iz zgodnie z pkt. 5.1.3 niniejszego Dokumentu, réwniez
Sprzedajacy moga podja¢ indywidualng decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia sprzedazy Akcji Serii A, co bedzie determinowato
réwniez odstapienie od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B przez Emitenta. W przypadku odstapienia od Oferty przez Emitenta po
rozpoczeciu zapiséw albo w przypadku uchylenia sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztoZzonego zapisu w sytuacji zawieszenia
Oferty, dokonane przez inwestorow wptaty zostang niezwtocznie zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

1.2 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedtuzenia terminu do zapisywania sie na akcje

Zgodnie z art. 438 § 1 KSH, termin do zapisywania sie na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia otwarcia subskrypcii.
W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje przesunigciu ulegnie rowniez termin
przydziatu Akcji, w konsekwencji czego w pdzniejszym terminie rozpocznie sie obrét na GPW Prawami Do Akcji Serii B oraz Akcjami.
Konsekwencjg dla inwestordw moze by¢ opdznienie w mozliwosci rozporzadzania instrumentami finansowymi, na ktdre ztozyli zapisy
albo gotdwka, ktora wplacili.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty bedq przekazywane zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie w trybie komunikatu
aktualizujgcego, chyba Ze taka zmiana bedzie na tyle istotna, Ze bedzie wymagata przekazania w trybie aneksu do Prospektu, tak by
umozliwi¢ inwestorom, ktorzy juz ztozyli zapis na Akcje Oferowane, wycofanie si¢ ze skutkow prawnych ztozonych zapisow. W
przypadku wycofania sie przez inwestoréw ze skutkéw prawnych ziozonego zapisu, dokonane przez inwestorow wptaty zostang
niezwtocznie zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowar.

1.3 Ryzyko redukcji zapisow inwestorow, ktorzy nie bedg brali udziatu w procesie budowania ksiegi popytu albo beda brali,
lecz nie otrzymaja wezwania do zlozenia zapisu.

Do ztozenia deklaracji nabycia Akcji w procesie budowy Ksiegi Popytu bedg uprawnieni wytacznie inwestorzy, ktorzy zostang zaproszeni
do tego procesu przez Emitenta za posrednictwem podmiotu przyjmujacego zapisy. Inwestorzy, ktdrzy nie wezmg udziatu w procesie
budowy Ksiegi Popytu lub ktérzy wezma udziat, ale nie otrzymajg nastepnie wezwania do zlozenia zapisu muszg si¢ liczy¢ z tym, ze
ewentualne ztozone przez nich zapisy w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych moga podlega¢ redukcii.

1.4 Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

W przypadku zapisow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, gdy taczna liczba Akcji w zapisach przekroczy tacznq liczbe Akcji
oferowanych w tej transzy, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, co oznacza nabycie przez inwestora Akcji w liczbie mniejsze;
niz inwestor oczekiwat. Jesli liczba akcji w zapisach istotnie przekroczy liczbe Akcji oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych,
stopien redukcji zapiséw bedzie znaczny. Srodki z tytutu redukcji zapisow zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan, w terminie 7
dni roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Kazdy inwestor powinien mie¢ na uwadze powyzsze ryzyko.

1.5 Ryzyko zwiazane z przydzialem inwestorom zaréwno Akcji Serii A (Akcje Sprzedawane) jak i Akcji Serii B (Akcje Nowej
Emis;ji)

Biorac pod uwage planowang alokacje Akcji Oferowanych tj. mozliwo$¢ przydzielenia zaréwno Akcji Serii A i Akcji Serii B (zapisy pkt.
5.1.1. Dokumentu), gdy ostateczna warto$¢ oferty przekroczy jej minimalng warto$¢, zwraca sie uwage inwestoréw z Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych, ze moga im zostac przydzielone wytaczenie Akcje Nowej Emisji lub wytacznie Akcje Sprzedawane lub tez
zarbwno Akcje Nowej Emisji jak i Akcje Sprzedawane. W zwigzku z tym potencjalny inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze liczba
otrzymanych Akcji Nowej Emisji i Akcji Sprzedawanych przez poszczegélnych inwestorow w catkowitej liczbie przydzielonych Akgji
Oferowanych moze by¢ rézna.

1.6  Ryzyko nie dojscia oferty akcji do skutku

Oferta akcji moze nie doj$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
+  Zarzad Emitenta nie zgtosi do wlasciwego sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji
Akcji Serii B w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, oraz nie p6zniej niz po uptywie jednego
miesigca od dnia przydziatu Akcji Serii B,
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+  sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Serii B,

+  zostanie podjeta decyzja o odstapieniu od publicznej subskrypcii, przy czym przesuniecie terminu emisji nie jest odstapieniem
od emisji,

+  zostanie subskrybowane mniej niz 150.000 Akcji Serii B - o ile Zarzad nie skorzysta z upowaznienia wskazujac inng
ostateczng ilo$¢ oferowanych Akcji Serii B (w granicach okre$lonych przez Walne Zgromadzenie),

+  zostanie subskrybowane mniej niz ostateczna iloS¢ oferowanych Akcji Serii B okreslona przez Zarzad (w granicach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie), w przypadku skorzystania z tego uprawnienia.

W przypadku okreslenia przez Zarzad na podstawie art. 432 § 4 KSH oraz upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej ostatecznej
liczby Akcji Serii B oferowanych w ramach Oferty Publicznej, innej niz minimalna badz maksymalna liczba Akcji Serii B okre$lona w
Uchwale Emisyjnej, emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku réwniez w przypadku nieobjecia Akcji Serii B w liczbie okreslonej przez
Zarzad. Co wazne, w przypadku skorzystania z tego upowaznienia, ostateczna liczba oferowanych Akcji Serii B nie bedzie przedziatem,
lecz konkretna, ostateczna liczba akcji, co oznacza, ze oferta dojdzie skutku wytacznie w sytuaciji subskrybowania liczby akcji wskazanej
przez Zarzad Emitenta. Zamiarem Zarzadu Emitenta jest korzystanie z ww. upowaznienia.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrdcone wptaty bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.
Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B uzalezniona jest takze od zlozenia przez Zarzad
o$wiadczenia okre$lajacego wielko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie liczby Akcji Serii B objetych waznymi
zapisami. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B i tym samym niedojscie emisji Akcji Serii B do skutku.

1.7 Ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa
skutkujace odmowa zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF, podmiot ten moze m.in. nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie
rozpoczecia oferty, przerwanie jej na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych lub moze zakaza¢ rozpoczecia oferty albo dalszego jej
prowadzenia. KNF moze réwniez m.in. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych lub zakaza¢ ubiegania sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Komisja moze rowniez opublikowac na koszt Emitenta lub sprzedajacego,
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertq publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, jak réwniez w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

1.8 Ryzyko zwiazane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

W przypadku naruszenia zasad prowadzenia akcji promocyjnej Oferty, zgodnych z art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
KNF moze:
« nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub
+  zakazaC prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegoinosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy uchyla sie od usuniecia
wskazanych przez Komisje nieprawidtowos$ci w terminie wskazanym powyzej lub tre$¢ materiatbw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy prawa
«  opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa.

Zgodnie z trescig art. 53 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy:
e Emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych emitent lub sprzedajacy prowadza akcje
promocyjna, nie wykonujg lub nienalezycie wykonujg nakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1 albo naruszajg zakaz, o
ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2

o  Emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego naruszajg zakaz, o
ktorym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 5.000.000 zt.

Ponadto, w przypadku gdy Emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie
Publicznej, Komisja moze réwniez natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku razacego naruszenia przepisow, o
ktorych mowa w art. 53 ust. 1 b i 1¢ Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt na
osobe dziatajaca w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego przy dokonywaniu czynno$ci zwigzanych z ofertg publiczng lub
akcjg promocyjng, w szczegdlnosci na czlonka zarzadu, komplementariusza w spétce komandytowo — akcyjnej lub komandytowej lub
wspdlnika w spotce jawnej lub partnerskiej.
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Nie zwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu Srodkow, o ktérych mowa w art. 53 ust. 10 i 12, komunikat o ich zastosowaniu
zamieszcza sie na stronie internetowej Komisji.

1.9 Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw Do Akc;ji Serii B

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Praw Do Akcji Serii B do obrotu na GPW niezwlocznie po przydziale Akcji Oferowanych,
natomiast rozpoczecie notowan Akcji, moze nastapi¢ dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akciji Serii B przez sad. W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu,
wiasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych Praw do Akcji Serii B. W przypadku nabycia
PDA na GPW po cenie rownej albo wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Serii B, inwestorzy poniosg straty na inwestycji.

1.10 Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW mogg podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sig relacji
podazy do popytu, na ktdrg istotny wptyw majg m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Emitenta, ogéina koniunktura na rynku
kapitatowym i wysoko$¢ stdp procentowych na rynku pienieznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartoSciowe Emitenta
nie bedzie magt ich zby¢ w dowolnym terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnigje ryzyko poniesienia
ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy papieréw warto$ciowych Emitenta po cenie nizszej niz wyniosta cena ich nabycia.

1.11 Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy, jesli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze
na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w nastepujacych
przypadkach:
+  jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na
danym rynku,
+  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
. na wniosek Emitenta,
«  wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
+  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
+  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
+  jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietfdowych na danym instrumencie finansowym,
+  wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
+  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
+  jezeliich zbywalno$c¢ stata sie ograniczona,
«  nazadanie KNF zgltoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
+  wprzypadku zniesienia ich dematerializacji,
«  wprzypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

1.12 Ryzyka naruszenia obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa skutkujace mozliwoscia natozenia na Emitenta sankcji
administracyjnych przez KNF

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy sie o dopuszczenie
instrumentéw finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym, nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie
Publicznej, Komisja moze:
«  wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
albo
«  natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt, albo
zastosowac¢ obie sankcje tacznie. Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157,158, lub 160 Komisja moze:
« wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
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+  nafozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo
+  wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,
naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyzej.

1.13 Ryzyko naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z prowadzong oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza i ubieganiem
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym skutkujace mozliwoscia
zastosowania wobec Emitenta przepiséw art. 16 i 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w
zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
przez Emitenta, Sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
Emitenta lub Sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:
a) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
b) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
c) opublikowa¢, na koszt Emitenta lub Sprzedajacego, informacjg o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna,
subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, KNF moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki o ktérych mowa w pkt b) i c)
powyzej. Ponadto zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa z zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:
+ nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych,
+  zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
+  opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowaé¢ $rodki, o ktdrych mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie
Publicznej, takze w przypadku, gdy:

« oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartoSciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestoréw,

«  istniejq przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

+  dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze mie¢
istotny wptyw na ocene papierdw warto$ciowych Emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego lub upadto$ci Emitenta, lub

«  status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania
tych papieréw za nieistniejgce lub obarczone wadg prawna majaca istotny wpltyw na ich ocene.

W przypadku gdy,
1)  Emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie Emitenta lub sprzedajacego nie wykonujg nalezycie albo nienalezycie wykonujg nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust.
1 pkt 1, albo naruszajq zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2)  Emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta, nie wykonujg nakaz, o ktérym, mowa w art. 17 ust. 1
pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2

Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkow, o ktérych mowa w art. 16-18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza sie
na stronie internetowej Komisji.

Inwestorzy powinni dokfadnie rozwazy¢, czy inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikéw ryzyka
opisanych powyzej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostepnych im zasobow
finansowych.
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1.14 Ryzyko zwigzane z odmowa dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego oraz odmowa dopuszczenia
instrumentow finansowych na rynek podstawowy

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu na GPW wymaga szczegotowych ustalen pomiedzy Emitentem i GPW.
Dopuszczenie do obrotu na GPW akcji oraz praw do akcji moze nastapi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych w obowigzujacych
regulacjach Gietdy, w tym warunku odpowiedniego rozproszenia akcji.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetia¢ nastepujace warunki: (a) iloczyn
liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okre$lenie tej ceny nie jest mozliwe —
kapitaly wlasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 euro, za$§ w
przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesigcy przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym lub w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w
zZtotych co najmniej 12.000.000 euro, (b) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5%
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, powinno sie znajdowac¢ co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego oraz 100 tys. akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 zt
albo réwnowartosci 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub ceny emisyjnej.

Jednym z kryteridw, jakie muszq spetni¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, jest rozproszenie akcji
zapewniajace plynnos¢ obrotu. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakie musi spefnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na tym rynku (Dz. U. Nr 84, poz. 547), rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy
posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, znajduje sie: (a) co najmniej 25% akcji spotki objetych
whnioskiem lub (b) co najmniej 500 tys. akcji spotki o tacznej wartosci wynoszacej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17 min euro, wg
ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach - wedtug prognozowanej ceny rynkowe;.

Zgodnie z §23 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze odmowi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego.
Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentow finansowych do obrotu gietfdowego moze zosta¢ ztozony najwczes$niej po
uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaly odmawiajacej dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku do papieréw wartosciowych Emitenta, inwestorzy musza liczy¢ sie z czasowym brakiem
ich ptynnosci.

Emitent ztoZzy odpowiednie wnioski na GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A, B i Praw Do Akcji Serii B do obrotu na rynku
regulowanym. W zalezno$ci od spetnienia kryteriow dopuszczenia instrumentow finansowych na rynek oficjalnych notowan gietdowych,
Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A, B i Praw Do Akcji Serii B na rynku réwnoleglym albo na rynku
podstawowym. W celu spetnienia kryterium rozwodnienia dla dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym o ktérym mowa
powyzej, przy zatozeniu, iz w pierwszej kolejnosci przydzielane beda Akcje Serii B, konieczne bedzie subskrybowanie 381.915 Akcji
Oferowanych. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz ze wzgledu na zasady opisane w pkt. 5.2.1 w zakresie traktowania inwestoréw przy
przydziale, a w szczegolno$ci przydziatu Akcji Serii A i Akcji Serii B, a takze mozliwo$¢ osiagniecia przez ktérego$ z inwestoréw udziatu
co najmniej 5% w kapitale zakladowym, powyzsza liczba moze ulec zmianie. Przy minimalnej wielkosci oferty, tj. 150.000 Akcji Serii B,
uzyskany free float w wysokosci 10,5% (przy zatoZeniu, iz zaden z inwestorow nie przekroczy 5% udziatu w kapitale) nie przekracza
wymagania regulaminu gietdy dotyczacego rynku regulowanego. Gdyby, dodatkowo po przydziale akcji, udziat inwestoréw, z ktérych
kazdy posiadatby co najmniej 5% udziatéw w kapitale zaktadowym, powodowat, iz free float bytby nizszy niz 15%, Zarzad Gietdy moze
odmdwi¢ dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu. Emitent bedzie si¢ wtedy ubiegat o dopuszczenie do obrotu z wnioskiem o odstapienie
przez Zarzad Gieldy od stosowania wymogéw dotyczacych free float zgodnie z par. 3 ust. 3 Regulaminu Gieldy. Istnieje jednak ryzyko,
iz Gielda odmoéwi dopuszczenia do obrotu, z czego kazdy z inwestoréw powinien zdawa¢ sobie sprawe. W przypadku negatywnej
decyzji GPW w zakresie dopuszczenia ze wzgledu na nieosiggniecie wymaganego free floatu, bedzie mozliwos¢ ubiegania si¢ o
wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, jednak z tego wzgledu, iz w dniem 1 marca br. weszly w zycie
regulacje, zgodnie z ktérymi wprowadzenie akcji do obrotu w ASO GPW bedzie wymagato réwniez spetnienia kryterium free float na
poziomie 15%, Zarzad Gieldy moze nie wprowadzi¢ Akcji Emitenta do tego obrotu. Zgodnie z regulaminem ASO GPW Zarzad Gietdy
moze odstapi¢ od stosowania kryterium free floatu jesli nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu oraz interesowi jego uczestnikéw. Mimo
istnienia mozliwosci odstapienia przez Gietde od stosowania wymogéw dotyczacych free floatu zaréwno dla rynku regulowanego jak i
ASO GPW, istnieje mozliwo$c¢, iz inwestorzy nie bedg mogli obraca¢ akcjami Emitenta ani na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu. O przypadku, w ktdrym kryterium free float nie bytoby spetnione, Emitent poinformuje aneksem w najkrétszym
mozliwym terminie po zakonczeniu oferty, lecz przed dokonaniem przydziatu Akcji, jednocze$nie przesuwajac w czasie przydziat Akcji
Oferowanych, tak aby inwestor, ktéry ztozyt zapis mégt z niego zrezygnowac zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Ofercie. Emitent,
wspdlnie z Oferujacym bedzie dokonywat takiej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przy przydziale, aby
maksymalizowa¢ free float.

Nalezy dodatkowo zwrdci¢ uwage na fakt, ze Akcje Serii B mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu pod warunkiem zarejestrowania we
wiasciwym sadzie rejestrowym Akcji Serii B, w skutek czego w pierwszej kolejnosci wprowadzone do obrotu moga by¢ wytacznie PDA
Serii B, natomiast Akcje Serii A i B zostang wprowadzone po rejestracji w sadzie Akcji Serii B. Ewentualne przedtuzanie sie rejestracji
we wiasciwym sadzie rejestrowym Akcji Serii B skutkowa¢ bedzie opdznieniem we wprowadzeniu zaréwno Akcji Serii B jak i Akcji Serii A
co, dla Inwestoréw, ktorzy obejma Akcje Serii A bedzie oznaczato czasowy brak ptynnosci tymi akcjami. Nalezy bra¢ pod uwage, iz
rejestracja Akcji Serii B w KDPW nastapi pod warunkiem wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu, a wiec po rozwigzaniu umowy
inwestycyjnej, o ktorej mowa w pkt. 8.2.8 Dokumentu Rejestracyjnego (po rozwigzaniu tej umowy wszystkie Akcje Serii A i B bedg
tozsame w prawach).
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1.15 Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia pozyskania srodkow z emisji w wysoko$ci mniejszej niz zaktadana

Istnieje ryzyko, iz Emitent pozyska z emisji Akcji Serii B kwote mniejszq niz zaktadane 50 min PLN brutto. W szczegdlno$ci mogtoby to
mie¢ miejsce w przypadku subskrybowania akcji w liczbie minimalnej, kiedy oferta dochodzi do skutku lub w przypadku osiggniecia ceny
emisyjnej ponizej oczekiwan Emitenta. W takim przypadku, Emitent widzi jednak mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego finansowania
dtuznego na finansowanie inwestycji. Zgodnie z pkt. 3.2 Dokumentu maksymalna kwota niezbedna do realizacji celéw inwestycyjnych
wedtug szacunkow emitenta wynosi 120 min PLN. Przy zamiarze pozyskania z emisji akcji kwoty 50 min PLN, Emitent bedzie
potrzebowat dodatkowo do 70 min PLN finansowania na program inwestycyjny. Srodki te zamierza pozyska¢ w drodze publicznej emisji
obligacji skierowanej do nieoznaczonego adresata. Emisja miataby sie odby¢ zgodnie z zawartg juz umowg o oferowanie obligacji w
kwocie do 150 min PLN. Nalezy zaznaczy¢, iz Emitent w listopadzie 2011 roku przeprowadzit juz z powodzeniem emisje obligacji
skierowang do nieoznaczonego adresata w kwocie 60 min PLN. Biorac jednak pod uwage forme emisji obligacji (skierowana do
nieoznaczonego adresata), trudno jest przewidzie¢ rezultat planowanej oferty obligacji, z czego inwestorzy powinni zdawa¢ sobie
sprawe. Emitent, stosujac konserwatywng polityke w zakresie struktury finansowania oraz posiadajac atrakcyjne wskazniki z punktu
widzenia inwestordw rynku obligacji korporacyjnych wyraza jednak przekonanie, iz pozyskanie postulowanej kwoty bedzie mozliwe. W
przypadku, gdyby pozyskana kwota z emisji byta znacznie nizsza niz zaktadane 50 min PLN, Emitent rozwazy ograniczenie programu
inwestycyjnego, ktéry ma by¢ finansowany tymi Srodkami i poinformuje o tym inwestoréw odpowiednim raportem biezacym. Inwestorzy
powinni sobie zdawac sprawe, iz powyzsze ryzyka wystepuja.
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2. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE

EMITENT
Nazwa (firma): OT Logistics SA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Szczecin
Adres: ul. Moniuszki 20, 71-430 Szczecin
Numer telefonu: (91) 42 57 300
Numer faksu (91) 42 57 358

Adres internetowy:

www.otlogistics.com.pl

E — mail: info@otlogistics.com.pl
REGON: 930055366

NIP: 8960000049

KRS: 0000112069

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu Emitenta, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym, o$wiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Prospekcie Emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominigto w nim niczego, co mogtoby wptywaé

na jego znaczenie.

Piotr Chajderowski Daniel Stachiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OFERUJACY
Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski SA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 2019750
Numer faksu: +48 22 2019751
Adres internetowy: www.nwai.pl

E — mail: noweemisje@nwai.pl
REGON: 141338474

NIP: 5252423576

KRS: 0000304374

Dziatajac w imieniu Oferujacego, jako podmiotu biorgcego udziat w sporzadzeniu Prospektu o$wiadczam, ze Oferujacy jest
odpowiedzialny za nastepujace informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego: rozdzialy nr 1, 2, 3, 5, 6, 8, 9, 10.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu NWAI Dom Maklerski SA, odwiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu Emisyjnego, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Oferujacy,
sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych cze$ciach nie pomijaja niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Mateusz Walczak Lukasz Knap

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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DORADCA PRAWNY
Nazwa (firma): Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 15 A lok. 17, 00-640 Warszawa
Numer telefonu: (+22) 3124110
Numer faksu: (+22) 3124112

Adres internetowy:

www.wierzbowski.com

E — mail: office@wierzbowski.com
REGON: 141338474

NIP: 5252423576

KRS: 0000304374

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego, jako podmiotu bioracego udziat w sporzadzeniu Prospektu o$wiadczam, ze Doradca Prawny
jest odpowiedzialny za nastepujace informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego: rozdziaty nr 3.3, 4, 7, 10.2.

OSWIADCZENIE

STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)

nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu Emisyjnego, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze informacije zawarte w tych cze$ciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Marcin Marczuk

Radca Prawny/ Partner
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SPRZEDAJACY:
Nazwa (firma): | FUNDUSZ MISTRAL S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: (+22) 540 71 00
Numer faksu: (+22) 540 71 01

Adres internetowy:

http://funduszmistral.pl

E — mail: sekretariat@funduszmistral.pl
REGON: 017240410

NIP: 526-25-73-567

KRS: 0000027345

Sprzedajacy odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajagc w imieniu Sprzedajacego, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym,
o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Prospekcie Emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominigto w nim niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie.

Pawet Nowik

Prezes Zarzadu

Dariusz Piekto

Wiceprezes Zarzadu
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SPRZEDAJACY:
Nazwa (firma): NPNIIS.ar.l
Kraj siedziby: Luksemburg
Siedziba: Luksemburg
Adres: Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg
Rejestr Handlowy i Przedsigbiorcow w | B122710
Luksemburgu:

W imieniu Sprzedajacego dziata Pani Marzena Tomecka i Pan Piotr Oskroba na podstawie petnomocnictwa udzielonego dnia 22
listopada 2012 roku przez spdtke Krokus PE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej NPN Il S.a r.l. udzielit petnomocnictwa z
uprawnieniem do udzielania dalszych petnomocnictw, do wszelkich dziatar zwigzanych z ofertg publiczng akcji.

Sprzedajacy odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
Dziatajac w imieniu Sprzedajacego, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym,
o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w

niniejszym Prospekcie Emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominigto w nim niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Marzena Tomecka

Petnomocnik

Piotr Oskroba

Petnomocnik
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALU OBROTOWEGO

Zarzad Emitenta niniejszym o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent i Grupa Kapitatowa
Emitenta dysponujg odpowiednim i wystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego w wysoko$ci zapewniajacej pokrycie biezacych

potrzeb operacyjnych w okresie kolejnych dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego.

3.2 KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Ponizej przedstawione zostaty informacje na temat kapitalizacji i zadluzenia finansowego Grupy Emitenta wedtug stanu na dzien

30.04.2013r.
Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej (w tys. zf)
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem (zobowigzania ogotem) 110 269,74
- zabezpieczone 41312,00
- niegwarantowane/niezabezpieczone 68 957,75
Zadtuzenie ditugoterminowe ogdtem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia 147 994.65
dtugoterminowego) ’
- zabezpieczone 115 523,87
- niegwarantowane/niezabezpieczone 32470,78
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 170 353,6
- kapitat zaktadowy 24531
- pozostate kapitaty 78873
- kapitat z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 33103
- zyski zatrzymane 156 703,0
OGOLEM
A. Srodki pienigzne 26 679,49
B. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynnos¢ (A + B +C) 26 679,49
E. Biezace naleznosci finansowe 98 106,01
F. Krétkoterminowe zadtuZenie w bankach 33 576,77
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadluZenie finansowe 773523
I Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F + G + H) 41312,00
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I - E - D) -83 473,50
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 24 172,14
L. Wyemitowane obligacje / Zobowigzania finansowe 61 198,59
M. Umpwy Igasingowe | Pozostate zobowiazania diugoterminowe bez rezerw na 3015314
zobowigzania '
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K + L + M) 115 523,87
0. Zadtuzenie finansowe netto (J + N) 32 050,37

Zrodto; Emitent

0d 30.04.2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie miaty miejsca inne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i zadtuzenia.
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3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni (Doradca Prawny)

Podmiot zaangazowany w sporzadzenie Prospekiu oraz $wiadczenie biezacego doradztwa prawnego zwigzanego z Ofertg i
dziatalno$cig Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia emisji. Doradca Prawny nie posiada akcji Emitenta.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata Marcin Marczuk - radca prawny. Nie istnigje konflikt intereséw osoby zaangazowanej ze strony
Doradcy Prawnego w proces przeprowadzenia Oferty, jak réwniez osoba ta nie posiada akcji Emitenta.

NWAI Dom Maklerski SA - Oferujacy

Wynagrodzenie NWAI Dom Maklerski S.A., ktdry petni funkcje Oferujacego jest w duzej mierze wynagrodzeniem prowizyjnym, dlatego
Oferujacy jest zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej kwoty oferty w ofercie publicznej. Pomigdzy dziataniami NWAI Dom Maklerski
S.A. i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw. Oferujacy nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Emitent

W emisje Akcji Serii B oraz we wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta Serii A i B oraz PDA Serii B zaangazowany jest Zarzad Emitenta.
W interesie Zarzadu Emitenta lezy sprawne przeprowadzenie emisji Akcji Serii B, ktorej efektem bedzie pozyskanie przez Spétke
$rodkéw na jej dalszy rozwdj oraz wprowadzenie do obrotu na rynek regulowany Akcji Emitenta w celu umozliwienia dokonywania nimi
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie wszystkim jego akcjonariuszom na réwnych prawach.

NPNII S.ar.l.

W Oferte Akcji zaangazowany jest NPN Il S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu bedacy w posiadaniu 25,0001% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta. Podmiot ten zamierza zby¢ w Ofercie Akcji do 159.708 Akcji Serii A Emitenta. W interesie tego podmiotu jest
sprawne przeprowadzenie Oferty Akcji oraz uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyjnej i ceny sprzedazy, w efekcie czego mozliwe bedzie
uzyskanie wplywow z tytutu zbycia Akcji Serii A. W przypadku przeprowadzenia Oferty Akcji w maksymalnej liczbie akcji, podmiot ten
bedzie w posiadaniu 10,45% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta, dlatego tez w jego interesie lezy pozyskanie $rodkéw przez
Emitenta w kwocie gwarantujgcej wypetnienie celéw emisyjnych, co moze przetozy¢ sie na wzrost warto$ci akcji Emitenta.

| Fundusz Mistral S.A.

W Oferte Akcji zaangazowany jest | Fundusz Mistral S.A. z siedziba w Warszawie bedacy w posiadaniu 74,9999% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta. Podmiot ten zamierza zby¢é w Ofercie Akcji do 44.718 Akcji Serii A Emitenta. W interesie tego podmiotu jest
sprawne przeprowadzenie Oferty Akcji oraz uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyjnej i ceny sprzedazy, w efekcie czego mozliwe bedzie
uzyskanie wplywow z tytutu zbycia Akcji Serii A. W przypadku przeprowadzenia Oferty Akcji w maksymalnej liczbie akcji, podmiot ten
bedzie w posiadaniu 59,80% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, a wiec w dalszym ciggu bedzie podmiotem dominujacym wobec
Emitenta, dlatego tez w jego interesie lezy pozyskanie Srodkéw przez Emitenta w kwocie gwarantujacej wypetnienie celow emisyjnych,
€0 moze przetozy¢ sie na wzrost warto$ci akcji Emitenta.
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PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie kwoty okoto 50 min PLN z tytutu emisji Akcji Serii B. Ponizej przedstawiono krotkg charakterystyke
celéw inwestycyjnych wraz z szacunkowym rozbiciem powyzszej kwoty na poszczegdlne inwestycje.

W zwigzku ze strategig Grupy Emitent planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji Akcji Serii B przede wszystkim na dziatania inwestycyjne w
portach morskich. Opierajac si¢ na doswiadczeniach zdobytych w trakcie przeprowadzonych z sukcesem akwizycji, w tym migdzy
innymi akwizycji Portu Handlowego Swinoujscie (PHS), Grupa rozwaza mozliwo$¢ przeprowadzenia inwestycji w dwéch kierunkach
geograficzno-biznesowych:
= inwestycje w portach morskich w TréjmieScie - zaistnienie i uzyskanie udziatu na trasie korytarza transportowego Battyk —
Adriatyk, stanowigcego rozwiniecie idei VI Paneuropejskiego Korytarza Transportowego,
= w port drobnicowy w Szczecinie - stajac si¢ znaczacym punktem na trasie korytarza transportowego CETC - Route 65
(Central European Transport Corridor) biegnacego ze Skandynawii, przez Polske, Czechy/Stowacje, Austrie, Wegry,
Stowenie i Chorwacje — do portéw pétnocnego Adriatyku.
Realizacja takiej strategii pozwoli Grupie Kapitatowej OT Logistics na stworzenie kompleksowego systemu transportowo — spedycyjno —
logistycznego obejmujacego zasiegiem cata Europe Srodkowo — Wschodnia,

Zarzad OT Logistics S.A., zgodnie z wytyczong strategia rozwoju Grupy, okreslit trzy potencjalne mozliwosci inwestycyjne szczegdtowo
opisane ponizej. Realizacja nawet jednej z wytypowanych inwestycji pozwoli maksymalnie wykorzysta¢ efekty synergii pomiedzy
spotkami nalezacymi do Grupy zapewniajac jej dalszy optymalny wzrost. Powodzenie w realizacji kolejnych projektow inwestycyjnych
wptynie na dodatkowe umocnienie pozycji Grupy i jej dalszy, konsekwentny rozwéj. W opinii Zarzadu Emitenta, wyspecjalizowanie oraz
wspoidziatanie w ramach Grupy wszystkich spotek sprawia, ze GK OT Logistics jest dobrze przygotowana do tego typu inwestycji. Warto
réwniez doda¢, iz w celu optymalnego zarzadzania wszystkimi portami morskimi Emitent powotat spétke celowg OT Porty Morskie S.A.

Port Drobnicowy w Trojmiescie - Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. w Gdyni (BTDG)

BTDG jest w petni uniwersalnym terminalem drobnicy konwencjonalnej w Trojmie$cie. Dziata na 7 nabrzezach eksploatacyjnych o
tacznej dtugosci ponad 4,5 km. Zaréwno pod wzgledem obszaru, jak i zatrudnionego personelu, jest najwigkszym operatorem
przetadunkowo-sktadowym. Dodatkowo poprzez system wewnetrznych drog, kotowych i kolejowych, jest doskonale skomunikowany z
krajowym systemem transportowym. Dzigki przeprowadzonym w ostatnich latach modernizaciom BTDG ma doskonaty dostep do
szlakow komunikacyjnych. Obstuga kolejowa prowadzona jest w oparciu o system toréw wewnetrznych w sposéb umozliwiajacy
komunikacje z uktadem krajowych i miedzynarodowych magistrali, gwarantujacych bardzo dobry dostep do gestoréw tadunkéw
ulokowanych na zapleczu portu. Maksymalna obecnie gteboko$¢ na czesci nabrzezy to 13,5 m.

Na tle innych, uniwersalnych terminali obstugujgcych tadunki drobnicowe w polskich portach morskich, Spétka ta spetnia wymogi
nowoczesnego centrum obrotu portowo-morskiego. Jest przygotowana do obstugi statkow w systemie Lift on/Lift off i Roll on/Roll off,
naczep i zestawow drogowych, papieru w rolach i na paletach, konteneréw, fadunkow ciezkich i ponadgabarytowych, drobnicy
konwencjonalnej oraz na relatywnie niewielkg skale, suchych fadunkéw masowych.

Obecnie BTDG, wedtug wiedzy Emitenta, osigga sprzedaz na poziomie blisko 60 min PLN przy zysku EBITDA okoto 5 min PLN. Po
nabyciu tej Spotki OT Logistics zamierza przeksztatci¢ port z drobnicowego na uniwersalny, obejmujacy swoim dziataniem przetadunki
zb6z, konteneréw i towardw masowych. Emitent dokonat analizy potencjalnych mozliwosci rozwoju i restrukturyzacji Celu
Inwestycyjnego, obejmujacej w szczegolnosci efekty synergii dla Grupy. Wedle wiedzy Emitenta, uniwersalizacja portu, w potaczeniu z
zapewnieniem odpowiedniej ilosci kontraktow przetadunkowych, pozwoli w ciagu 3 lat od nabycia na osiagniecie przez Cel Inwestycyjny
przychoddw na poziomie przekraczajacym 75 min PLN i wyniku EBITDA okoto 16,5 min PLN. llo$¢ przetadowywanych towaréw wedtug
szacunkéw Emitenta moze wzrosng¢ z obecnych 2 min ton do 3 min ton rocznie. Kalkulacja ta uwzglednia efekt synergii dia Grupy
zwigzany z mozliwo$cig obstugi wigkszej liczby kontraktéw spedycyjnych przez spotki Grupy co jest mozliwe do uzyskania od momentu
nabycia udziatéw Celu Inwestycyjnego. Efekt ten zostat okreslony na okoto 3 min PLN rocznie dodatkowego, dodatniego wptywu na
wynik operacyjny Grupy.

Podstawowe dane Celu Inwestycyjnego przed i po przejeciu:

Obecne wartosd (za Docelowe wartoSci
2012 rok)
Przychody 0k.60 min PLN ok. 75 min PLN
EBITDA ok. 5 min PLN ok. 16,5 min PLN
Efekt §y_nergii gla Grupy zwiazany z wzrostem Nd ok 3 min PLN rocznie
wartosci obrotéw na spedycji
Razem ok. 5 min PLN ok. 19,5 min PLN
llos¢ przetadowywanych towarow ok. 2 min ton rocznie ok. 3 min ton rocznie
Obecny profil Celu Inwestycyjnego port drobnicowy port uniwersalny
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Harmonogram dziatan dotyczacych prywatyzacji BTDG przedstawiony przez Zarzad Morskiego Portu Gdynia SA:

Dziatanie prywatyzacyjne Okres
Proces ,data room” dla poszczegdlnych inwestoréw Luty 2013
Sktadanie ofert wstepnych na zakup udziatéw Marzec-kwiecien 2013

Przeprowadzenie przez inwestorow due deligence w | Maj-czerwiec 2013
ograniczonym zakresie

Sktadanie ofert wigzacych na zakup udziatéw Lipiec 2013

Udzielenie wytgcznosci wybranemu inwestorowi Lipiec-sierpien 2013

Petne badanie (due diligence) BTDG Wrzesien-pazdziernik 2013
Negocjacje pakietu gwarancji pracowniczych Wrzesien-pazdziernik 2013
Wystapienie o wszelkie potrzebne zgody (Minister Skarbu, | Pazdziernik-listopad 2013
UOKIK)

Podpisanie Umowy Prywatyzacyjnej (Umowy Zbycia Udziatéw) Styczen-luty 2014

Nabycie udziatéw w BTDG jest priorytetowym celem inwestycyjnym dla Grupy OT Logistics i bedzie realizowane w pierwszej kolejnosci.
Estymuje sig, ze nabycie BTDG bedzie wigzato si¢ z wydatkowaniem kwoty rzedu 40-60 min PLN, ktéra w cato$ci pochodzi¢ bedzie ze
zrealizowanych wplywow netto z emisji Akcji Serii B (tj. okoto 50 min PLN pomniejszone o koszty emisji akcji) oraz finansowania
diuznego. Zrédtem finansowania diuznego beda inwestorzy rynku obligacji korporacyjnych. Szczegéty dotyczace formy emisji obligacii
zostaty przedstawione w podsumowaniu przeznaczenia $rodkéw z emisji w niniejszym rozdziale. W dniu 30 kwietnia 2013 r. Emitent
ztozyt oferte wstepng na zakup udziatéw w BTDG, natomiast w dnia 22 maja 2013 r., Zarzad spétki Zarzad Morskiego Portu Gdynia
S..A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia listy inwestoréw dopuszczonych do badania (due diligence) spétki BTDG. Emitent znalazt
si¢ grupie 3 spotek zakwalifikowanych do tego etapu procesu prywatyzacji.

Port drobnicowy w Szczecinie

Dla umocnienia pozycji Grupy na terenie zespotu portéw Szczecin - Swinoujécie oraz w korytarzu transportowym CETC — Route 65, OT
Logistics rozwaza inwestycje w DB Port Szczecin Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Szczecinie. Jest to port
gtownie drobnicowy i jako taki stanowitby uzupenienie dla oferty masowego Portu Handlowego Swinoujécie. Realizacja takiego
zatozenia pozwolitaby Grupie rozszerzy¢ oferte w zakresie wyzej wspomnianego korytarza transportowego. Wedtug wiedzy Emitenta
inwestycja, przeprowadzenie restrukturyzacji i odpowiedniego programu inwestycyjnego pozwoli Emitentowi w tym porcie uzyska¢ wyniki
podobne jak wskazane dla BTDG zaprezentowanego w poprzednim akapicie. Zarzad OT Logistics S.A. w styczniu 2013 r. wystapit z
oficjalnym zapytaniem o mozliwos$¢ zakupu 122.974 udziatéw (co stanowi 96,8 % wszystkich udziatéw) od DB Schenker Rail Polska S.A.
i w odpowiedzi otrzymat deklaracje przystapienia do negocjacji. Obecnie prowadzone jest badanie spotki (Due diligence), po ktorym
Emitent podejmie decyzje co do zakupu tego podmiotu. Emitent ocenia, iz kwota $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii B, ktora
moze by¢ przeznaczona na zaangazowanie si¢ Grupy OT Logistics w powyzszej spotce to kwota do 40 min zt. Szczegoly dotyczace
finansowania zostaty zawarte w podsumowaniu przeznaczenia $rodkéw z emisji w niniejszym rozdziale.

Port masowy w Trojmiescie

W celu zagwarantowania sobie strategicznej pozycji w portach w Tréjmiescie Emitent wytypowat dodatkowe mozliwoSci inwestycyjne na
tym obszarze portowym. Zaklada sig, ze takg alternatywg bedzie inwestycja w budowe i eksploatacje ogdlnodostepnego terminalu
gtebokowodnego. W celu ograniczenia wydatkéw oraz ryzyka inwestycyjnego, szacowane catkowite naktady zwigzane z tg inwestycjq
bedgq mozliwe do okreSlenia po sporzadzeniu szczegdtowego kosztorysu i uzgodnieniu warunkdw inwestycji z Zarzadem Portu
Morskiego Gdansk. Nalezy zaznaczyé¢, iz wstepne planowane naktady inwestycyjne na poziomie ok. 130 min PLN pozwolg na
uruchomienie dziatalno$ci portowej, przetadunkowej i spedycyjnej. W przypadku realizacji tej inwestycji, Emitent zaktada wspétdziatanie
z przynajmniej jednym partnerem branzowym. Ma to na celu zwiekszenie mozliwosci pozyskania masy tadunkowej jak i
zdywersyfikowanie oferty portu. Dodatkowo zaangazowanie finansowe partneréw branzowych ograniczy wydatki inwestycyjne Emitenta
do poziomu ok. 50 min PLN. Warto réwniez podkresli¢, iz kwota ta nie bedzie wydatkowana jednorazowo, a na przestrzeni 3 lat. W
przypadku braku zrealizowania celu inwestycyjnego polegajacego na nabyciu BTDG lub Portu Drobnicowego w Szczecinie, Emitent
przeznaczy na ten cel cato$¢ srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Serii B. W przypadku réwnolegtej realizacji trzech celow
inwestycyjnych Emitent zamierza pokry¢ zapotrzebowanie na kapitat dzieki finansowaniu dtuznemu. Szczegdty dotyczace finansowania
zostaly przedstawione w podsumowaniu przeznaczenia $rodkow z emisji w niniejszym rozdziale. W dniu 4 kwietnia 2013 r. Emitent, jako
jedyny podmiot, ztozyt zgoda z regulaminem przetargu oferte na opisywany teren, natomiast dnia 16 maja 2013 r. na stronie internetowe;
Zarzadu Morskiego Portu Gdanskiego S.A. ukazata si¢ informacja odno$nie zaakceptowania z dniem 15 maja 2013 roku przez Zarzad
ZMPG SA propozycji komisji powotanej do rozstrzygniecia przetargu, na podstawie ktdrej wybrana zostata oferta zlozona przez
Emitenta. Obecnie Spotka oczekuje na zatwierdzenie powyzszej uchwaty przez Rade Nadzorczg ZMPG, co bedzie stanowito mandat do
podjecia szczegdtowych negocjacji nad trescig umowy dzierzawy.
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Podsumowanie przeznaczenia srodkow z emisji

Nalezy bra¢ pod uwage, ze procesy realizacji inwestycji w BTDG i port masowy w Trojmiescie majg charakter przetargéw publicznych, w
ktorych udziat biorg rowniez podmioty trzecie. Powodzenie realizacji inwestycji zalezy zatem od ceny zaoferowanej przez Emitenta jak i
od przebiegu cato$ci negocjacji. Wigze sig z tym ryzyko, iz Emitent moze nie zrealizowa¢ tych celéw inwestycyjnych badz zrealizowaé
tylko jeden. Ponizej przedstawiono podsumowanie wykorzystania $rodkow z emisji Akcji Serii B w rdznych wariantach rozstrzygniecia
przetargow.

Priorytet

Inwestycja T
realizacji

Warto$¢ transakcji Przeznaczenie wptywow z oferty

Cel inwestycyjny jest priorytetowy i Emitent zamierza na niego
przeznaczy¢ cato$¢ Srodkdw pozyskanych z emisji akcji tj. 50 min
PLN brutto W przypadku braku mozliwosci realizowania tej inwestycji
Emitent przeznaczy wplywy z oferty akcji na pozostate cele.
Ewentualny niedobdr $rodkéw z emisji akcji bedzie pokryty ze
Srodkéw wiasnych Grupy lub finansowania dtuznego.

BTDG 1 40-60 min PLN

W przypadku realizacji inwestycji w BTDG inwestycja ta bedzie
finansowana diugiem.  Zrodto finansowania zostalo opisane
2 Do 40 min PLN szczegbtowo ponizej. W przypadku braku mozliwosci realizacji
inwestycji w BTDG Emitent przeznaczy $rodki z emisji akcji na Port
Drobnicowy w Szczecinie w kwocie do 40 min PLN.

Port Drobnicowy
w Szczecinie

W przypadku realizacji inwestycji w BTDG inwestycja ta bedzie
finansowana diugiem.  Zrédlo finansowania zostalo opisane
szczegbtowo ponizej. W przypadku braku mozliwosci realizacji
inwestycji w BTDG przy jednoczesnej realizacji inwestycji w Port

Port masowy w tlzr):e5c(r)1 gltn l:ZLNCZV r[:]rzvscagu Drobnicowy w Szczecinie Emitent przeznaczy $rodki z emisji akcji na
Tré'mieéciey 3 iorwsz n?ro)liu dyo10 min ten cel w kwocie do 40 min PLN na przestrzeni trzech Iat.
) ELN Y Ewentualny niedobdr zostanie pokryty finansowaniem dtuznym,

ktérego Zrodio zostato szczegbtowo opisane ponizej. W przypadku
braku mozliwosci realizacji inwestycji w BTDG i w Port Drobnicowy w
Szczecinie, Emitent przeznaczy na Port masowy w Trojmiescie
cato$¢ srodkow z oferty akji.

W przypadku braku realizacji jednego z powyzszych celéw inwestycyjnych, $rodki przewidziane na dany cel zostang przesunigte na
realizacje innego celu, zgodnie z priorytetami realizacji.

Biorac pod uwage zapotrzebowanie Grupy Emitenta na $rodki finansowe niezbedne do realizacji w catosci powyzszych celdw, ktore
wedtug szacunkéw Emitenta wynosi maksymalnie 120 min PLN, Emitent bedzie potrzebowat dodatkowego finansowania w celu
mozliwosci realizacji catosci inwestycji. Z emisji akcji planowane jest pozyskanie 50 min PLN brutto, za$ pozostata kwota (ok. 70 min
PLN) bedzie finansowana $rodkami pozyskanymi z tytutu emisji obligacji. Emitent zawart z NWAI Dom Maklerski SA w pazdziemiku
2011 roku umowe o oferowanie obligacji, ktéra zaktada przeprowadzenie programu emisji obligacji do tacznej kwoty 150 min PLN. W
listopadzie 2011 roku Spétka przeprowadzita w ramach tej umowy publiczng emisje obligacji na kwote 60 min PLN. Zamiarem Emitenta,
w celu finansowania niedoboru $rodkéw w kwocie do 70 min PLN, jest przeprowadzenie publicznej emisji obligacji skierowanej do
nieoznaczonego adresata. Emitent nie rozpocza} dotychczas tego procesu, dlatego przedstawienie i okreslenie warunkéw na jakich
emitowane moga by¢ obligacje nie jest mozliwe, jednak Emitent ocenia, iz warunki emisji obligacji beda zblizone do tych, na jakich
emitowane byly w roku 2011. Nalezy mie¢ na uwadze, ze pozyskanie kapitatu diuznego w formie publicznej emisji obligacji (tj.
skierowanej do nieoznaczonego adresata) jest zwigzane z niepewnoscia, jednak biorac pod uwage obecng sytuacje finansowa Grupy, w
szczegblnosci konserwatywna polityke dotyczaca struktury finansowania, jak i pozytywne rezultaty juz przeprowadzonej emisji obligacji,
Zarzad Emitenta wyraza przekonanie, iz pozyskanie $rodkow finansowych w tej formie bedzie mozliwe.
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4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH
DO OBROTU

41 PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest nie mniej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000
(stownie: dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,92 zt (stownie: jeden zioty
dziewiecdziesiat dwa grosze) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 288.000,00 zt (stownie: dwiescie osiemdziesiat osiem
tysiecy ztotych) i nie wigkszej niz 480.000,00 zt (stownie: czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych).

Akcje Serii A Emitenta zarejestrowane sg w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych i oznaczone sg kodem PLODRTS00017.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do sprzedazy nie wigcej niz 204.426 (stownie: dwieScie cztery tysiace czterysta
dwadzie$cia szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,92 zt (stownie: jeden ztoty dziewigédziesiat dwa grosze)
kazda i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 392 497,92 zt (stownie: trzysta dziewiecdziesiat dwa tysigce czterysta
dziewigcdziesiat siedem ztotych i dziewigédziesiat dwa grosze), w tym:

e nie wigcej niz 159.708 Akcji Serii A oferowanych przez NPN Il S.a r.l, z siedzibg w Luksemburgu, 68-70, Boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg, dziatajaca wediug prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i wpisana do Rejestru
Handlowego i Przedsigbiorcéw w Luksemburgu pod numerem B122710,

e nie wiecej niz 44.718 Akcji Serii A oferowanych przez ,,| FUNDUSZ MISTRAL” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater
53, 00-113 Warszawa wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000027345 (,Akcje Sprzedawane”).

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym: nie wiecej niz
1.527.660 (stownie: jeden milion piecset dwadziescia siedem tysiecy sze$¢set sze$cdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,92 zt (stownie: jeden ztoty dziewigédziesiat dwa grosze) kazda, w tym:
e 1.277.660 (stownie: jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy sze$c¢set sze$c¢dziesiat) Akcji Serii A;
e nie mnigj niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) Akcji
Serii B,
e a takze nie mniej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat
tysiecy) praw do Akcji Serii B.

Odnosnie Akcji Serii B, przedmiotem oferty jest:

e w przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okre$lenia ostatecznej wysokosci podwyzszenia kapitatu,
ostateczna liczba akcji okre$lona przez Zarzad, mieszczaca sie¢ w przedziale wskazanym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 15 pazdziernika 2012 r. (od 150.000 do 250.000 akcji),

e w przypadku braku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia do okre$lenia ostatecznej wysoko$ci podwyzszenia kapitatu,
250.000 Akciji Serii B.

Emitent zwraca uwage, w zwigzku z zamieszczeniem na stronie internetowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego stanowiska w
sprawie stosowania art. 432 § 4 KSH, ze w ocenie Urzedu, wobec mozliwo$ci skorzystania przez Zarzad Emitenta z upowaznienia
okreslonego w uchwale w sprawie emisji nowych Akcji Serii B, do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat ma by¢ podwyzszony,
zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o
ostatecznej liczbie oferowanych papieréw warto$ciowych, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przez ztozenie w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe Emitenta o$wiadczenia na
pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji. Informacja o ostatecznej liczbie
oferowanych Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych w art. 56 ust. 1 w zw. z art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE

Akcje Serii A Emitenta zostaty utworzone na podstawie wtasciwych przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statutu Spétki.
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Emisja Akcji Serii B zostanie przeprowadzona w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skuteczno$ci musi by¢ podjeta wigkszoscig, trzech
czwartych gtoséw oddanych. Zgloszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do zarejestrowania winno
nastapi¢ w terminie sze$ciu miesiecy od dnia jej podjecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej
objetej Dokumentym Ofertowym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych — w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu, oraz nie
pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, o ile wniosek o zatwierdzenie prospektu zostat ztozony przed uptywem
czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 §4 Kodeksu Spotek Handlowych).

4.3 INFORMACJE NA TEMAT RODZAJU | FORMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH

Akcje Emitenta Serii B beda akcjami zwyklymi na okaziciela i zostang zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Prawa do Akcji Oferowanych nie
posiadajq formy materialnej. Umowa z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. zostanie zawarta na podstawie
upowaznienia udzielonego Emitentowi w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2012 r. Akcje Serii A
Emitenta zarejestrowane sa w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych i oznaczone sa kodem ISIN: PLODRTS00017.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych i dopuszczanych akcji do obrotu na rynku regulowanym jest ztoty polski (PLN).

4.5 OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb uprawnionych do $wiadczenia
pomocy prawnej.

Akcje Oferowane sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

451 Prawa korporacyjne zwiagzane z akcjami Emitenta.

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411
§ 1 KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni
przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoficzeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa po walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestniciwa w
walnym zgromadzeniu.
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Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
e liczbe akcji,
e  rodzajikod akj,
o firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
e warto$¢ nominalng akcji,
e imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,
e siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcj,
. cel wystawienia zaswiadczenia,
e  date i migjsce wystawienia zaswiadczenia,
e podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Zgodnie z art. 430 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi. Zgodnie z § 19 ust. 3 Statutu Emitenta zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji
Emitenta nie przystuguje prawo gtosu z akcji, na ktérych zostat ustanowiony zastaw lub uzytkowanie.

Kazdej Akcji Oferowanej przystuguje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale zaktadowym
przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy akcje te zostaly optacone w catosci
przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobicie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariusz moze
glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowaé
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie
lub w postaci elektronicznej. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moze by¢ petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy sp6tki publicznej.

Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad poszczegélnych spraw

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych). Zadanie takie, z
jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
e  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegoinym cztonkom tych organow,

e  akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu - wymag
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

e  akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego
zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
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W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powodztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigta czes¢ kapitatu zaktadowego, wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428
Kodeksu Spétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
whniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na pismie, oddzielnie dla
kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie
sq lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych.

Swiadectwo zawiera:
o firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,
e liczbe papieréw wartoSciowych,
e rodzaji kod papieru wartosciowego,
o firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,
e  warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,
e imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw wartosciowych,
e informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto$ciowych lub o ustanowionych na nich obcigzeniach,
e  date i migjsce wystawienia Swiadectwa,
e cel wystawienia $wiadectwa,
. termin waznosci $wiadectwa,

e wprzypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych, byto niewazne albo
zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej wazno$ci - wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa,

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczeciag wystawiajacego.

Prawo do zadania wydania dokumentéw - odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.
395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spdotek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona
albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im
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glosdw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zadac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres na ktory lista powinna zosta¢
przestana (art. 407 § 11 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong
co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3
Kodeksu Spdtek Handlowych).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat, wymieni¢ powzigte
uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami
uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2
Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Jezeli powodztwo okaze sie nieuzasadnione, a powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa,
obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przegladania dokumentoéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokumentow, o ktdrych
mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu
Spotek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy wpisywac
nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysoko$¢ dokonanych wplat, a takze, na
whniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobg wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek
dominaciji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rdwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéow lub glosdw,
jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumies z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek Handlowych)

Prawo do zamiany akc;ji - Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ emitowania akcji imiennych i akcji na okaziciela. Art. 334 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych przewiduje, ze zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta w § 7 ust. 2 przewiduje ograniczenie dotyczace zamiany
rodzaju akcji stanowigc, ze akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie moga zosta¢ zamienione na akcje imienne.

452 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki.

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w
dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia dywidendy i
terminie wyptaty, przekazujac te informacje zgodnie z par. 106 ust. Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW najpdzniej na 5 dni przed
dniem dywidendy. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po dniu dywidendy.
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KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajg liczbe papieréw warto$ciowych dajacych
prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o:
wysokosci Srodkow pienieznych, ktdre powinny zostaé przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyplata dywidendy, faczng kwote
naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych, ktory powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych za
poérednictwem uczestnika, liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla osob bedacych podatnikami podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. JeZeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie
0 wyplate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslaja terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu,
albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez
wiasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke
(badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysoko$ci
okre$lonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie),
bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie
istnieja inne ograniczenia, ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Statut Emitenta w § 22 ust. 5 przewiduje uprawnienie Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy po uprzednim uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszo$cig co najmniej czterech pigtych
glosow; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszo$ci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo do udziatlu w majatku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidac;ji (art.
474 Kodeksu Spotek Handlowych)

Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
Prawo do zbywania posiadanych akgji.
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Spdtki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania akcji posiadanych przez akcjonariuszy. Zgodnie z art. 340 §
3 kodeksu spétek handlowych w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji
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Akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akci
nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego spétki. Akcje moga by¢ umorzone za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na
warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (§ 8 Statutu).

453 Prawa zwigzane z Prawami do Akcji Serii B

Prawo do akcji jest to papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej
emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie
papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow (art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Biorac powyzsze pod uwage z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii B z jednego Prawa do Akcji Serii B wynika¢ bedzie uprawnienie
do otrzymania jednej Akcji Serii B, ktore wygasnie z chwilg zarejestrowania Akcji Serii B w depozycie papieréw wartosciowych albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii B do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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4.6 PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI

Uchwata Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki OT LOGISTICS Spotka Akcyjna z dnia 15 pazdziernika 2012 w sprawie:
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji nowej emisji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Spotki uchwala, co nastepuije:

§1
1. Podwyzsza sig, w drodze oferty publicznej, kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizsza niz 288.000,00 zt (dwiescie
osiemdziesiat osiem tysiecy ztotych) i nie wyzsza niz 480.000,00 zt (czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych), to jest do kwoty nie nizszej
niz 2.741.107,20 zt (dwa miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy sto siedem ztotych dwadzieScia groszy) oraz nie wyzszej niz

2.933.107,20 zt (dwa miliony dziewieéset trzydziesci trzy tysigce sto siedem ztotych dwadzie$cia groszy).

2. Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokona si¢ w drodze emisji nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji
serii B oraz nie wiecej niz 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii B.

3. Wszystkie akcje nowej emisji serii B beda akcjami na okaziciela. Z akcjami serii B nie s zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia, ------------------

4. Kazda akcja nowej emisji serii B ma warto$¢ nominalng 1,92 zt (jeden ztoty dziewiecdziesiat dwa grosze). --------------------

5. Akcje serii B zostang objete za wktady pienigzne. Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

6. W interesie Spdtki, dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa pierwszenstwa objecia akcji serii B w
stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzadu Spétki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru
oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej, stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty. ----------z-=-o--

7. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2012, to jest od 01
stycznia 2012 roku. ----------
§2

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, wprowadza sie nastepujace zmiany do Statutu

§ 6 ust. 1 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu: ------------------

JKapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.453.107,20 zt (dwa miliony czterysta piecdziesigt trzy tysigce sto siedem ziotych
dwadziescia groszy) i dzieli sie na 1.277.660 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy sze$¢set szesédziesiaf) akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominainej 1,92 zt (jeden ztoty dziewigédziesiat dwa grosze) kazda.”

otrzymuje brzmienie:

JKapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 2.741.107,20 zt (dwa miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy sto siedem
ztotych dwadzieScia groszy) inie wigcej niz 2.933.107,20 zt (dwa miliony dziewiecset trzydziesci trzy tysigce sto siedem ztotych
dwadziescia groszy) i dzieli si¢ na nie mniej niz 1.427.660 (jeden milion czterysta dwadziescia siedem tysiecy sze$cset szesédziesiaf) i
nie wiecej niz 1.527.660 (jeden milion pie¢set dwadzieScia siedem tysiecy sze$tset szestdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,92 zt (jeden ztoty dziewigcdziesiat dwa grosze) kazda, z czego: ---

- 1.277.660 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy szeséset sze$édziesiat) akcji stanowig Akcje Serii A; ------------

- nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (dwiescie pigcdziesiat tysiecy) stanowig Akcje Serii B.”
§3

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na udziat dotychczasowych akcjonariuszy w pierwszej ofercie publicznej akcji Spotki, w
charakterze wprowadzajacych w rozumieniu postanowien art. 4 pkt 7) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (4. z 2010 r., Nr 185, poz.
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1439 ze zm.), zgodnie z § 4 ponizej.

§4

1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych
do przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii Ai B, a w szczegdlnosci:

1) okre$lenia szczeg6towych warunkéw emisji oraz zasad dystrybucji akcji serii B oraz sprzedawanych akji serii A w ofercie
publicznej, w tym terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, podziatu oferty publicznej na transze, dokonywania przesunig¢ migdzy
transzami, zasad ptatnoSci za akcje, okre$lenia zasad i proporcji przydziatu akcji serii B oraz akcji serii A sprzedawanych przez
wprowadzajacych, w tym wewnetrznej proporcji akcji sprzedawanych pomiedzy NPN Il S.ar.. z siedzibg w Luksemburgu oraz |
FUNDUSZEM MISTRAL S.A;;

2)  ustalenia ceny maksymalnej albo przedziatu cenowego (ceny minimalnej i maksymainej) akcji serii B oraz ustalenia
ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii B, z zastrzezeniem, ze cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona przez Zarzad Spétki po
rozwazeniu wynikow procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow;

3)  dokonania przydziatu akcji serii B albo podjecia decyzji o niedokonaniu przydziatu akcji serii B z waznych powodow, w
szczegolnosci zwigzanych w niemozliwo$cig wykonania niniejszej uchwaty zgodnie z niniejszym paragrafem;

4)  zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna, ktorej przedmiotem bedg akcje nowej emisji serii B, przy czym
umowa taka nie musi zostac¢ zawarta;

5)  odstapienia od emisji oraz oferty publicznej akcji serii B lub do zawieszenia oferty publicznej akcji serii B do dnia
rozpoczecia zapisow oraz odstapienia od emisji oraz oferty publicznej akcji serii B lub zawieszenia oferty akcji serii B z waznych
powoddw po dniu rozpoczecia zapisow;

6)  zlozenia w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zw.
zart. 431§ 7ks.h,;

7)  Zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4 k.s.h.; —----mrmermmeeme e

8)  okreslenia ostatecznej sumy, o jakq kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony zgodnie z art. 432 § 4 k.s.h. (w granicach
okreslonych w § 1 ust 1 oraz z uwzglednieniem postanowien pkt 1 powyzej), a tym samym okre$lenia ostatecznej liczby oferowanych
akeji serii B w ofercie publicznej, z tym zastrzezeniem, ze Zarzad Spdtki moze, po uzgodnieniu z Radq Nadzorcza, odstapi¢ od
wykonania niniejszego upowaznienia nie pozniej niz przed otwarciem publicznej subskrypcji akcji serii B, co oznacza, ze w takim
przypadku Spotka zaoferuje maksymalng liczby akcji serii B okreslong w § 1 ust 2 powyzej.

2. Dokonanie przez Zarzad Spétki czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2, 3, 51 8 powyzej, wymaga zgody Rady
Nadzorczej, natomiast w przypadku czynnosci, o ktorych mowa w ust 1 pkt 1i 2 rowniez zgody akcjonariuszy wprowadzajacych, tj. NPN
I S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz | FUNDUSZU MISTRAL S.A.

3. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajacego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaly i o$wiadczenia Zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6) powyze;j.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spotki wymagajq dla swej waznosci rejestracji przez sad
rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

W glosowaniu jawnym za powyzszg uchwatg oddano 1.277.660 glosdw, glosdéw przeciw i wstrzymujacych sie nie byto,
wobec czego Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza uchwata zostata podjeta.

Uchwata Nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki OT LOGISTICS Spotka Akcyjna z dnia 15 pazdziernika 2012 w sprawie:
ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
dematerializacji akcji serii B i praw do akcji serii B.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki OT LOGISTICS Spétka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie postanawia, co nastepuje: -

§1

Postanawia sie 0 ubieganiu sie o dopuszczenie wszystkich akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B Spotki do obrotu na rynku
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regulowanym Gietdy Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. oraz o dematerializacji wszystkich akcji serii B i praw do akgji serii B. -

§2
Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

1) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem wszystkich akcji
serii A i B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. ==-------snemnmermaen

2)  zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A., w zakresie okre$lonym w § 1 niniejszej uchwaty, umowy
o rejestracje Akcji Serii B oraz praw do akcji serii B w depozycie papierdw wartosciowych, zgodnie z art. 5 ust 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 ze zm.).

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wejcia w zycie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
oferty publicznej nowej emis;ji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu
Spotki.

W glosowaniu jawnym za powyzsza uchwatg oddano 1.277.660 glosdw, gloséw przeciw i wstrzymujacych sie nie byto,
wobec czego Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza uchwata zostata podjeta.

W dniu 17 kwietnia 2013 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujaca uchwate:

Uchwata Nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki OT Logistics Spotka Akcyjna z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie: zmiany uchwaly
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w drodze oferty publicznej akcji nowej emisji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.
§1

Dziatajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt 3, art. 432, art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zmienia brzmienie § 1 ust. 7 Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2012 r., nadajac mu
nastepujace brzmienie:

+Akcje nowej emisji beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2013, to jest od 01 stycznia 2013

r.

§2
W pozostatym zakresie tre§¢ Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2012 r. pozostaje bez

Zmian.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

4.7 PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCJI

Oferta Akcji, obejmujaca emisje nowych Akcji Serii B oraz sprzedaz istniejacych Akcji Serii A, planowana jest w Il kwartale 2013 r.

4.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowiert dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych Emitenta, z
zastrzezeniem postanowien regulujgcych zbywanie akcji imiennych Emitenta.
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4.8.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych

Obrot papierami wartoSciowymi emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreSlonym w Ustawie o Ofercie oraz w
Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (podmioty
wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie moga nabywa¢ lub zbywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, wymieniong w art. 156 Ustawy o Obrocie, informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoéci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna, o ktdrej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci lub okres pomigdzy
dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w
strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio
lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlinej liczby gloséw w spétce
publicznej, lub

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice, a w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby gtoséw, lub

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtosow, o co najmniej 2% ogéinej liczby

gloséw w spdice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, lub
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— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogoinej liczby
gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o
zmianie udziatu w ogoline;j liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci magt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzaca rynek regulowany w
regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie a
takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki oraz o osobach o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c. Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie gloséw z tych akji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow,
o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy podmiot posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w niniejszym zadaniu informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane
z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwigkszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia
tej zmiany, poinformowac¢ o tym KNF oraz spétke. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogéinej liczbie gloséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagniecia lub przekroczenia progu ogoinej liczby glosow, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art.
69 Ustawy o Ofercie spoczywajq rowniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwigzku z
zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz pos$rednim nabyciem akcji spotki
publicznej. W przypadku, gdy obowiazek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z
ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spdtki publicznej, zawiadomienie powinno
zawiera¢ réwniez informacje o: liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosdéw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu
finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie
glosow o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogoinej liczbie gloséw w tej
spétce wynosi mniej niz 33% albo o wigcej niz 5% ogoinej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesigcy przez akcjonariusza,
ktorego udziat w ogdinej liczbie gloséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogélnej liczby glosow.

Przekroczenie 33% ogoinej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem ust. 2, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akgji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, za
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w art.
74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33%
ogolnej liczby gtoséw, do:

- ogtoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogélnej liczby
glosow (albo

- do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie o nie wiecej niz 33% ogolnej liczby glosow,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje w ogéinej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu
do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gtosdw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu 33%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).
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Przekroczenie 66% ogoinej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wytacznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie),

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66%
ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, chyba
Ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry po$rednio nabyt akcje, w ogélinej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 66% ogdlne;j liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania akcj.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie
nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w
wyniku wykonania obowigzku o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zapfacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po
cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

Obowiazek, o ktorym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu 66%
ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie
udziatu w ogélinej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Obowigzki, o ktdrych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajgq w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakorczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w
wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowiazki, o ktdrych mowa w art. 72-74 ustawy, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

— spotki, ktérej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego,

— od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5 Ustawy o Ofercie;
—  w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtoSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

— zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych,

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu,

— wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, za
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w
przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa. W zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiang akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie mogg
by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spétki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe dajace
prawo gtosu w spétce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art.
79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest
ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j,
ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i
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dotaczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po
jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po
cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spotki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy).
W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego paristwa
szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentdw, ktére sg przekazane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w
sposdb okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3
dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreSlonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1
ustawy). Zadanie KNF doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za
posrednictwem ktérego jest ogtoszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz sp6tki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o
zamiarze ogtoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od
niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, mogq
nabywac akcje spoki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposdb w nim okre$lony i jednocze$nie nie
mogq zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania oraz nie moga nabywaé¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy). Po zakonczeniu
wezwania podmiot, ktdry ogtosit wezwanie jest obowigzane zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie
akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw osiagnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 ustawy).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, 0 ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg réwniez na:

— podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogéinej liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej

— funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

— podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

= przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

= w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papierow wartoSciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktorg podmiot ten zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

— petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych dyspozycji co do gtosowania,

— wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkoéw,

— podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje spotki publicznej w
liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach.
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W przypadkach wskazanych w ostatnim i przedostatnim punkcie, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie przedostatnim, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

— 0soby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdrymi moze on dysponowa¢ wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gloséw, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw, wlicza sie:
— po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy akcjonariusz nie wydat
wigzacych dyspozycji co do gtosowania — liczbe gtosow z akcji spdtki, objetych tym petnomocnictwem,

— liczbe gtosdw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy
statutu, umowy lub przepisow prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ut. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia
ich wykonania bezposrednio lub po$rednio nabywa¢ lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych
przepisach prog ogélnej liczby gloséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietéw akcji spétek publicznych, nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 ustawy nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktdrych mowa w ust. 1 art. 90 ustawy, ktdre tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania
mniej niz 10 % ogoinej liczby gloséw w spétce publicznej, o ile:

— prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacj¢ zadan, o ktérych mowa w
ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktdrym mowa w art. 55a ustawy, wtasciwy dla emitenta, o zamiarze
wykonywania zadar zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1 ustawy.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, ktdra zostata zdefiniowana w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynno$ci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez:

— Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie;

— spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktdrych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

— spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy nie stosuje sie¢ do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, ustawy pod warunkiem, ze:

— spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu
niezaleznie od podmiotu dominujacego;

— podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu spétki publicznej;
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— podmiot dominujacy przekaze do Komisji o$wiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt powyzej, wraz z listg
zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami
ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1i 2 art. 90 Ustawy o Ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

— struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia
niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

— osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjna,
dziatajg niezaleznie;

— w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjng umowe o
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firma inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢.

Przepiséw rozdziatu 4 ustawy, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy, dotyczacego wytacznie jednego walnego
zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczaca zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy, w
zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 §
1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych w sposob nastepujacy:

— na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o
ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 200 tysiecy
ztotych chyba, Ze zaistniejg warunki okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie (art. 174 ust. 1 ustawy),

— na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktdrym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 tysiecy ztotych chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych w sposob, ktéry
wylacza wiedze tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata
lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o Ofercie reguluje odpowiedzialnos$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:
zgodnie z art. 89 ustawy, prawo gtosu z:

— akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego, powodujacego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z
naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

— wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogoinej liczby glosdw nastapito z naruszeniem obowigzkéw
okre$lonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw;

Podmiot, ktdry przekroczyt prég ogéinej liczby gtoséw, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2
lub 5, nie moze wykonywa¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych
przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji spotki
publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2
lub 5 ustawy (art. 89 ust. 1a Ustawy o Ofercie). W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym
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mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktdry nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji (art. 89 ust. 1b Ustawy o Ofercie)..

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o Ofercie, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw (art. 89
ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego, kto:

— nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okre$lony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,
— nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

— nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy,

— nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5
ustawy,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 90a ust. 1 ustawy

— wbrew Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okre$lonym w nim terminie, nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 ustawy,

— W wezwaniu, o ktbrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza, niz okre$lona na podstawie art. 79
ustawy,

— bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art. 88a ustawy,

— nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkdw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6 ustawy,
— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy,

— nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ustawy,

— wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86. ust. 1 ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegéinych
lub nie udziela mu wyjasnien,

— nie wykonuje obowigzku, o ktbrym mowa w art. 90a ust. 3 ustawy

— dopuszcza si¢ czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nie posiadajacej osobowosci prawne;j,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 1 000 tysiecy ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie
za kazdy z czynoéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw
spoki.

W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac
decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.3. Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania tego obowiazku

Ustawa o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgltoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 000 000,00 euro lub faczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 50 000 000,00 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsighiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezpo$rednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢
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denominowana w euro podlega przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w

ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow).

Obowigzek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli
nad catym albo cze$cig jednego lub wiecej przedsiebiorcdw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza
sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w
Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow,
pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucii finansowej moze przediuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich
nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem
albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracii.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentraciji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsigbiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie
zostata dokonana.

4.8.4. Obowiagzki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 .
w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracie o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady
w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w
przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— Zzawarciu odpowiedniej umowy,
— ogfoszeniu publicznej oferty, lub
—  przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rdwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie
takiej koncentraciji.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku gdy:
— faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld euro, oraz

— taczny obrét przypadajacy na Wspéinote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
— faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 mid euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz

— lgczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

— instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wkasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu okreslenia zachowar konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego
aktywdw, badz tych papieréw warto$ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia.

4.9 OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB
PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W ODNIESIENIU DO AKCJI

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami zaleznymi od niego lub
wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spofce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytuciji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sa notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych
spotek. Do zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spétce. Zadanie to sklada sig na pismie i sg mu
zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogélnej liczby gtoséw w tej spoice oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.
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4.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ
BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W ciggu ostatniego oraz obecnego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

411 INFORMACJE NA TEMAT POTRACANYCH U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery warto$ciowe rozumie si¢ akcje oraz prawa do akcji. Celem uzyskania bardziej
szczegotowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw wartociowych nalezy skorzysta¢ z porad oséb i
podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

4.11.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
4.11.1.1 Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0so6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych:

— podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd uzyskany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PDOF
(art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

— podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

— platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy oraz
wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego.

4.11.1.2 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych:

— podstawe opodatkowania stanowi caty przychéd z tytutu dywidendy,

— podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), o ile
odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania nie stanowi inaczej.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych):

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

2)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, o ktérych
mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3)  spdtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezpo$rednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spdtki, o ktorej
mowa w pkt 1,

4)  spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, posiada udzialy (akcje) w
spoice wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, 0 ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoéch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwach lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku,
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wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osbb Prawnych).

411.2 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji
4.11.2.1 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentdw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosé
prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjatkiem od przedstawionej zasady
jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynno$ci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow) z przedmiotowych
tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:

— roznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow warto$ciowych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowo$¢ prawng
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

— réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos$¢ prawng albo wkiadow w
spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢ a kosztami
uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

— roznica migdzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatdw (akcji) spotki kapitatowej powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowa spotke kapitatowg a kosztami uzyskania
przychod6w, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 14

osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o
PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow
w spotkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowo$é prawng albo wktadéw w
spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o
miejscu zamieszkania za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracii
podatkowe;.

4.11.2.2 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochod
ze sprzedazy papieréw warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogoinych.
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Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktore dokonaty sprzedazy papieréw warto$ciowych, zobowigzane sg do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego.
Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o

siedzibie za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.
411.3 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy PDA oraz prawa poboru nastepuje wedtug identycznych zasad jak opodatkowanie dochodow
ze sprzedazy akgiji.

411.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych,
w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli:
— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego
osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

4.11.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnoSci
cywilnoprawnych, ktérego stawka, w $wietle art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
- dokonywana za po$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,

- stanowi czynno$¢ cywilnoprawng zwolniong od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.
4.11.6 Odpowiedzialnos¢ pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$c¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE
PRZY SKLADANIU ZAPISOW

511  WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych do objecia w Ofercie Publicznej jest nie mniej niz 150.000 i nie wigcej niz 454.426
akcji zwyklych na okaziciela oferowanych przez Emitenta oraz Sprzedajacych w ramach publicznej subskrypcji, w tym nie mniej niz
150.000 i nie wiecej niz 250.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta oraz nie wiecej niz 204.426 akcji Serii A oferowanych przez
Sprzedajacych, w tym:

e nie wiecej niz 159.708 Akcji Serii A oferowanych przez NPN Il S.a r.l, z siedzibg w Luksemburgu, 68-70, Boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg, dziatajaca wediug prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i wpisana do Rejestru
Handlowego i Przedsigbiorcow w Luksemburgu pod numerem B122710 (Akcje Sprzedawane”).,

e nie wiecej niz 44.718 Akcji Serii A oferowanych przez ,,| FUNDUSZ MISTRAL” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater
53, 00-113 Warszawa wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000027345 (,Akcje Sprzedawane”).

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,92 zt (stownie: jeden zoty dziewieédziesiat dwa grosze).

Akcje beda oferowane w nastepujacych transzach:
Transza Inwestoréw Instytucjonalnych od 125.000 do 350.000 Akgji,
Transza Inwestoréw Indywidualnych od 25.000 do 104.426 Akciji.

Powyzsze liczby oferowanych Akcji stanowig wstepnie oferowane Akcje.

Zarzad Spotki moze okre$lic ostateczng sume, o jakq kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony, a w konsekwencji moze ustali¢ liczbe
oferowanych Akcji Serii B inng, niz maksymalna (250.000 akcji), mieszczacq si¢ w przedziale okreSlonym przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, tj. miedzy 150.000 i 250.000 Akcji. Zamiarem Emitenta jest korzystanie z ww. upowaznienia.

Informacja o skorzystaniu/nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa powyzej, jak réwniez informacja o ostatecznej
liczbie Akcji Serii B oraz informacja o liczbie akcji oferowanych w poszczegélnych transzach zostang podane do publicznej wiadomosci,
w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Minimalna liczba Akcji Serii B, przy ktorej oferta dojdzie do skutku to 150.000 Akcji Serii B albo liczba akcji wynikajaca z ostatecznej
sumy podwyzszenia okreslonej przez Zarzad Emitenta. Pozyskanie deklaracji na liczbe akcji wyzsza niz maksymalna liczba Akcji Serii B
albo ta okreslona przez Zarzad Emitenta, bedzie powodowato, ze nadwyzka akcji ponad t¢ liczbe bedzie alokowana do Akcji
Sprzedawanych. Zamiarem Emitenta jest ustalenie ostatecznej sumy o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy w taki sposéb, aby
taczne wptywy z emisji Akcji Serii B wynosity 50 min PLN brutto.

Inwestorowi, ktory ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych lub
cenie emisyjnej Akcji przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na pismie w
jednym z punktéw obstugi klientéw firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje, stosownego o$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci tej informacii.
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5.2 HARMONOGRAM OFERTY

Planowane terminy Oferty

- podanie do publicznej wiadomosci Przedzialu Cenowego (tj. Ceny
Do godz. 18.00 17 czerwca 2013 roku o ) .
Minimalnej oraz Ceny Maksymalnej)

- przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

18 do 24 czenwea 2013 roku - proces budowania Ksiegi Popytu (do godz. 16.00)

- ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej

- ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych oraz liczby Akcji oferowanych w poszczegalnych transzach
- wstepna Alokacja dla Inwestoréw Instytucjonalnych

Do godziny 10.00 25 czerwca 2013 roku

od godz. 11.00 25 czerwca do godz. 17.00 27 czerwca 2013

’ przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
roku

28 czerwca 2013 roku przydziat Akcji

Emitent moze postanowi¢ o zmianie powyzszych terminéw. Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpozniej w dniu uptywu
podanych wyzej terminéw, z zastrzezeniem, ze w przypadku skrocenia okresu przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiegi Popytu,
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym ostatni — wedlug nowego harmonogramu —
dzien przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiegi Popytu.

Termin przydziatu Akcji Oferowanych moze zosta¢ réwniez przesuniety, jesli zaistniejg przestanki, o ktérych mowa w art. 51 a) lub art.
54 Ustawy o Ofercie Publicznej.

51.3 WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY

Odstapienie od emisji Akcji Serii B przez Emitenta po dniu rozpoczeciu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
moze nastapi¢ z waznych powodéw. Dodatkowo, odstapienie od przeprowadzenia oferty sprzedazy przez ktéregokolwiek z
Sprzedajacych bedzie determinowato odstapienie od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B przez Emitenta. Emitent w porozumieniu z
Oferujacym oraz Sprzedajacymi moze zdecydowac o zawieszeniu oferty. Wycofanie lub zawieszenie Oferty Publicznej moze nastapic¢
réwniez po rozpoczeciu oferty. Fakt ten zostanie podany do publicznej wiadomos$ci w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie.

Do waznych powodéw nalezy migdzy innymi zaliczy¢:
e nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza dziatalno$¢ Emitenta,
e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,
e wystapig inne nieprzewidziane okolicznosci powodujace, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Serii B
bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta,
e niewystarczajace zainteresowanie Ofertg Akcji ze strony inwestoréw.

Sprzedajacy moga podja¢ indywidualng decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia sprzedazy Akcji Serii A. Odstapienie od
przeprowadzenia oferty przez ktdregokolwiek z Sprzedajacych bedzie powodowato odstapienia od oferty przez Emitenta, oraz
odstapienie od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszenie przez Emitenta bedzie powodowato odpowiednio odstapienie lub zawieszenie
oferty przez obu Sprzedajacych.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty, Emitent nie bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
Akcji Serii A.

43




Dokument Ofertowy OT Logistics S.A.

51.4 PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW

Informacje ogolne

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowane w punktach obstugi klienta Cztonkdw
Konsorcjum, ktdrych lista zostanie udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujgcego w taki sam sposob, w
jaki zostat udostepniony niniejszy prospekt, zgodnie z postanowieniami art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Sposab traktowania zapisow
przy przydziale w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie bedzie uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego
podmiotu beda one dokonywane.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda przyjmowane w siedzibie NWAI Dom Maklerski, tj. w
Warszawie przy ul. Nowy Swiat 64.

W Transzy Inwestorow Indywidualnych zapisy beda przyjmowane wylacznie na Akcje Nowej Emisji. W Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych zapisy beda przyjmowane zaréwno na Akcje Nowej Emisji, jak i na Akcje Sprzedawane, przy czym w zaproszeniach
do zlozenia zapisu kierowanych do Inwestordw Instytucjonalnych zostanie wskazana liczba Akcji Nowej Emisji, liczba Akcji
Sprzedawanych lub liczba Akcji Nowej Emisji i Akcji Sprzedawanych, na ktore dany Inwestor Instytucjonalny moze ztozy¢ zapis.

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych zapisy na Akcje Nowej Emisji bedg przyjmowane w formie pisemnej na formularzach zapisu
udostepnionych przez Czlonkéw Konsorcjum, zgodnie z regulacjami firmy inwestycyjnej, w ktérej zapis bedzie sktadany przez inwestora.
Zwraca sie uwage inwestorow, ze w celu ztozenia zapisu inwestor powinien posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w firmie
inwestycyjnej, w ktorej zamierza ztozy¢ zapis. Zapisy moga by¢ skladane rowniez za posrednictwem urzadzen technicznych, w
szczegolnosci za posrednictwem Internetu, o ile taka mozliwo$¢ przewiduje firma inwestycyjna, w ktorej sktadany jest zapis, na
warunkach i zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane w formie pisemnej na formularzach zapisu
udostepnionych przez Oferujgcego. Formularz zapisu bedzie zawierat takze obligatoryjng dyspozycje deponowania akcji na rachunku
papieréw wartociowych inwestora.

Zapisy na Akcje Oferowane sa bezwarunkowe oraz nieodwotalne (z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych przez Ustawe o Ofercie
Publicznej), a takze nie mogg zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéw realizacji oraz wigzg osoby sktadajace
takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych. W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomos$ci aneksu do
Prospektu osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, skladajac w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje Oferowane
o$wiadczenie na pismie w terminie dwoch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Jezeli bedzie wynikato to z harmonogramu
Oferty, Zarzad i Sprzedajacy, po konsultacji z Oferujacym, bedg obowigzani do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji
Oferowanych w celu umozliwienia uchylenia sie od tych skutkéw prawnych. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu
nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami w treSci Prospektu, o ktérych Spétka lub
Sprzedajacy powzieli wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych lub w zwigzku z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych
Spdtka lub Sprzedajacy powzieli wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Dopuszczalne jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane przez przedstawicieli ustawowych lub petnomocnikéw, o ile takg mozliwo$é
przewiduje firma inwestycyjna, w ktdrej sktadany jest zapis, na warunkach okre$lonych w regulacjach tej firmy inwestycyjnej. W celu
uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw i dyspozycji deponowania, w szczegélnosci na temat:
e wymaganych dokumentow przy sktadaniu zapisu przez przedstawiciela ustawowego, petnomocnika lub inng osobe dziatajaca
w imieniu inwestorow,
e  sposobu sktadania zapisow
inwestorzy powinni skontaktowa¢ sie z firma inwestycyjna, w ktérej zamierzajg ztozy¢ zapis.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora, ze:
e  zapoznal sie z trescig niniejszego Prospektu,
e wyrazit zgode na brzmienie Statutu Spotki,
e  zaakceptowat warunki Oferty, oraz
e wyrazit zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana w ztoZzonych przez niego zapisach
badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszym
Prospekcie.
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Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznos$¢ zapisu, wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, w
tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi inwestor. Inwestor jest zwigzany zapisem na Akcje Oferowane od daty ztozenia
zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, jednakze nie dtuzej niz przez okres trzech miesiecy od dnia rozpoczgcia Oferty.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku odstapienia przez Spotke i Sprzedajacego od przeprowadzenia Oferty.

Osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w poszczegdinych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przez
ztozenie w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na dane papiery wartoSciowe o$wiadczenia na
pi$mie, w terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

Inwestorom z Transzy Inwestoréw Indywidualnych, ktérzy ztozyli zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci aneksu do
Prospektu w zakresie Ceny Maksymalnej, przystugiwaé bedzie uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w
terminie dwach dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tego aneksu poprzez ztozenie o$wiadczenia na piSmie w
jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje Oferowane.

Transza Inwestorow Indywidualnych
Zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedg przyjmowanie zgodnie z harmonogramem z pkt. 5.1.2.

Inwestorzy Indywidualni sktadaja zapis po Cenie Maksymalnej. Dopuszczalne jest sktadanie wigcej niz jednego zapisu na Akcje Nowej
Emisji. W przypadku dwéch lub wigcej zapiséw zlozonych przez jednego inwestora w tej samej firmie inwestycyjnej beda one traktowane
tacznie.

Zapis zawierajacy cene inng niz Cena Maksymalna bedzie niewazny. Inwestorzy Indywidualni sktadajacy zapisy na Akcje Nowej Emis;ji
powinni je optaci¢ w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji Nowej Emisji, na jakg inwestor sktada zapis, oraz Ceny Maksymainej,
powigkszong o ewentualng, prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis. Optacenie zapisu na Akcje Nowej Emisji z rachunku papieréw wartosciowych Inwestora Indywidualnego moze nastapic jedynie
poprzez wykorzystanie niezablokowanych $rodkéw pienigznych Inwestora Indywidualnego zdeponowanych na jego rachunku
pienieznym. W przypadku braku pokrycia na rachunku inwestycyjnym zapis nie bedzie przyjety. Ptatno$¢ za Akcje Nowej Emisji powinna
by¢ dokonana w zlotych, zgodnie z regulacjami firmy inwestycyjnej przyjmujacej ten zapis.

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o okre$leniu ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, a tym
samym o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Serii B. Zamiarem Zarzadu jest korzystanie z tego upowaznienia. W przypadku
nieskorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia oferowana bedzie maksymalna liczba Akcji Serii B okre$lona przez Uchwate
Emisyjna, tj. 250.000 Akcji Serii B. Maksymalna liczba akcji na jaka mozna ztozy¢ zapis w Transzy Inwestoréw Indywidualnych rowna
bedzie maksymalnej liczbie akcji oferowanych w tej transzy, tj. 104.426 Akcji Serii B.

JezZeli ostateczna Cena Emisyjna Akcji zostanie ustalona na poziomie nizszym niz Cena Maksymalna, nadptaty zostang zwrécone
inwestorom niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia przydziatu Akcji Nowej Emisji. Wszelkie zwroty $rodkoéw pienieznych zostang
dokonane bez odsetek lub jakiegokolwiek odszkodowania, zgodnie z dyspozycjami kazdego inwestora oraz procedurami
obowigzujacymi w domu maklerskim, w ktdrym ztozono zapis.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapis musi opiewa¢ na liczbe Akcji Oferowanych wynikajacqa 2z zaproszenia otrzymanego od Oferujacego.
W przypadku ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego
zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego przez niego
zaproszenia. W przypadku ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z
otrzymanego zaproszenia inwestorowi takiemu moze zostaC przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze ztozonego przez
niego zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona jakakolwiek Akcja Oferowana.

Decyzje o wstepnej alokacji Akcji Oferowanych (liczby Akcji Serii A i B przeznaczonej do objecia/nabycia) w Transzy Inwestordw
Instytucjonalnych, beda mialy charakter uznaniowy i zostang podjete przez Zarzad i Sprzedajacych, po konsultacji z Oferujacym, przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane od Inwestoréw Instytucjonalnych.

Dopuszczalne jest sktadanie wiecej niz jednego zapisu na Akcje Oferowane, ktore bedg traktowane tacznie. Inwestorzy Instytucjonalni
skladajacy zapisy na Akcje Oferowane powinni je opfacié w catoSci najpdzniej do dnia zakoriczenia okresu przyjmowania zapiséw w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis Inwestora Instytucjonalnego moze zosta¢ uznany
za wazny na liczbe Akcji Oferowanych nie wyzszg niz wynikajaca z dokonanej wptaty na Akcje Oferowane. Wptaty z tytutu zapiséw na
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Akcje Oferowane powinny by¢ dokonywane przelewem w zlotych, na rachunek wskazany w zaproszeniu do ztozenia zapisu. Wptaty
niegotéwkowe nie beda przyjmowane.

51.5 OGLOSZENIE WYNIKOW OFERTY

Informacja o wyniku Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w terminie dwdch tygodni od jej zakoriczenia,
zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o ewentualnym niedojciu do skutku Oferty Akcji zostanie podana do
wiadomosci rowniez zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Oferta akcji moze nie doj$¢ do skutku, w przypadku, gdy:
«  Zarzad Emitenta nie zgtosi do wiasciwego sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji w terminie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego, oraz nie pozniej niz po uptywie jednego miesigca
od dnia przydziatu akgji,
«  sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
Akgji,
«  zostanie podjeta decyzja o odstapieniu od publicznej subskrypcii, przy czym przesunigcie terminu emisji nie jest odstapieniem
od emisji,
+  zostanie subskrybowane mniej niz 150.000 Akcji Serii B - o ile Zarzad nie skorzysta z upowaznienia wskazujgc inng
ostateczng ilos¢ oferowanych Akcji Serii B (w granicach okreslonych przez Walne Zgromadzenie),
+  zostanie subskrybowane mniej niz ostateczna iloS¢ oferowanych Akcji Serii B okreslona przez Zarzad (w granicach
okreslonych przez Walne Zgromadzenie), w przypadku skorzystania z tego uprawnienia.

W przypadku okreslenia przez Zarzad na podstawie art. 432 § 4 KSH oraz upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej ostatecznej
liczby Akcji Serii B oferowanych w ramach Oferty Publicznej, emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku réwniez w przypadku nieobjecia
Akcji Serii B w liczbie okreSlonej przez Zarzad. Co wazne, w przypadku skorzystania z tego upowaznienia, ostateczna liczba
oferowanych Akcji Serii B nie bedzie przedzialem, lecz konkretna, ostateczng liczbg akcji, co oznacza, ze oferta dojdzie skutku
wyltacznie w sytuaciji subskrybowania liczby akcji wskazanej przez Zarzad Emitenta. Zamiarem Zarzadu Emitenta jest korzystanie z ww.
upowaznienia.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrdcone wplaty bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B uzalezniona jest takze od ztozenia przez Zarzad
o$wiadczenia okreslajacego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na podstawie liczby Akcji Serii B objetych waznymi
zapisami. Niezlozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii B do skutku. Jesli emisja Akcji Serii B nie dojdzie do
skutku z powodu niezgloszenia przez Spotke w odpowiednim terminie do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego albo sad odméwi zarejestrowania emisji Akcji Serii B, informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie,
odpowiednio od uptyniecia terminu na zgtoszenie ww. uchwaly do sadu albo od uprawomocnienia sie postanowienia sadu o0 odmowie
rejestracji emisji Akcji Serii B.

51.6 PROCEDURY ZWIAZANE Z WYKONANIEM PRAW PIERWOKUPU

Brak jest prawa pierwokupu. Zgodnie z uchwatg nr 1 NWZA Emitenta z dnia 15 pazdzierika 2012 roku dotychczasowi akcjonariusze
zostajg pozbawieni w catosci prawa pierwszenstwa objecia Akcji Serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji.
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5.2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU AKCJI

521 SPOSOB TRAKTOWANIA PRZY PRZYDZIALE

Informacje ogéine

Decyzje o

o liczbie Akcji Oferowanych, ktdre zostang przydzielone w poszczegélnych transzach oraz

e  wstepnej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
beda miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Zarzad i Sprzedajacych, po konsultacji z Oferujacym, przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisoéw na Akcje Oferowane od Inwestoréw Instytucjonalnych.

Przewiduje sie, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktéra zostanie przydzielona Inwestorom Indywidualnym, bedzie stanowi¢ okoto
20% wszystkich Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty.

Minimalna liczba Akcji Serii B, przy ktdrej oferta dojdzie do skutku to 150.000 akcji Serii B albo liczba akcji wynikajaca z ostatecznej
sumy podwyzszenia okre$lonej przez Zarzad Emitenta. Pozyskanie deklaraciji na liczbg akcji wyzszg niz maksymalna liczba akcji Serii B
albo ta okre$lona przez Zarzad Emitenta, bedzie powodowato, ze nadwyzka akcji ponad te liczbe bedzie alokowana do Akcji
Sprzedawanych. Zamiarem Emitenta jest ustalenie ostatecznej sumy o jaki zostanie podwyzszony kapitat zakladowy w taki sposéb, aby
taczne wptywy z emisji Akcji Serii B wynosity 50 min PLN brutto.

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda przydzielane wytacznie Akcje Nowej Emisji. W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych bedg
przydzielane zaréwno Akcje Nowej Emisji, jak i Akcje Sprzedawane. Inwestorom z Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie z
decyzja Zarzadu i Sprzedajacych, po konsultacji z Oferujgcym, mogg zosta¢ przydzielone wytacznie Akcje Sprzedawane, wytacznie
Nowej Emisji lub zaréwno Akcje Nowej Emisji, jak i Akcje Sprzedawane.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ by na etapie przydziatu Akcji Oferowanych dokona¢ przesuniecia niesubskrybowanych akcji miedzy
transzami, przy czym nalezy podkresli¢, iz takie przesuniecie nie bedzie oznaczato zmiany ostatecznej liczby Akcji oferowanych w
poszczegolnych transzach podanej do publicznej wiadomosci.

Na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestoréw, ktérym zostang przydzielone Akcje Nowej Emisji, zostang zapisane Prawa do Akcji
Nowej Emisji. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w dniu 28 czerwca 2013 roku.

Transza Inwestorow Indywidualnych

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone tylko i wytacznie tym inwestorom, ktorzy prawidtowo
ztozyli i opfacili zapisy na Akcje Nowej Emisji po cenie rownej Cenie Maksymalnej, powiekszonej o ewentualng prowizjg firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przydziat Akcji Nowej
nastapi na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych zapisow (z zastrzezeniem, iz Emitent moze dokonac przesunigcia
miedzy transzami na etapie przydziatu akcji). Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane. Akcje Oferowane
nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone inwestorom, zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi przez GPW.

Przydziat Akcji Nowej Emisji poszczegolnym Inwestorom Indywidualnym nastapi w dniu 28 czerwca 2013 roku z wykorzystaniem systemu
informatycznego GPW.

W przypadku znaczacej nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych nie przewiduje si¢ przesuniecia na etapie przydziatu Akcji
Sprzedawanych do Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Od 18 do 24 czerwca 2013 roku zostanie przeprowadzony proces budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane. Proces budowania
Ksiegi Popytu moze zosta¢ zawieszony badz przerwany wytacznie w przypadku decyzji o zawieszeniu Oferty badz decyzji o odstapieniu
od przeprowadzenia Oferty, podjetych na zasadach i w trybie okreslonych w Prospekcie. W przypadku zawieszenia Oferty deklaracje
ztozone przez podmioty biorace udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu przestajg obowigzywaé, a po podjeciu decyzji o wznowieniu
Oferty proces budowania Ksiegi Popytu zostanie powtdrzony.

Po zakorczeniu budowania Ksiegi Popytu Oferujgcy przedstawi Spotce oraz Sprzedajagcym rekomendacje wyboru Inwestoréw
Instytucjonalnych. Na podstawie tej rekomendacji Zarzad oraz Sprzedajacy dokonaja wstepnej alokacji Akcji Oferowanych
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poszczegolnym Inwestorom Instytucjonalnym (,Wstepna Alokacja dla Inwestoréw Instytucjonalnych”). Majac na uwadze wyniki procesu
budowania Ksiegi Popytu oraz rekomendacje Oferujacego, o ktérej mowa w zdaniach poprzedzajacych, Zarzad Spotki podejmie
ewentualng decyzje, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej, o okresleniu ostatecznej sumy, o jakg ma by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki. Oferujacy wysle do wybranych Inwestordw Instytucjonalnych zaproszenia do ztozenia zapiséw
na Akcje Oferowane. Wstepna Alokacja dla Inwestoréw Instytucjonalnych nastapi do godziny 10.00 25 czerwca 2013 roku.

Po przyjeciu zapiséw na Akcje Oferowane Zarzad oraz Sprzedajacy, po konsultacji z Oferujgcym, przydziela Akcje Oferowane
poszczegolnym Inwestorom Instytucjonalnym (,Przydziat dla Inwestoréw Instytucjonalnych”) w dniu 28 czerwca 2013 roku Akcje
Oferowane zostang przydzielone tym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy ztozyli zapisy, w liczbie wskazanej w zaproszeniu do zozenia
zapis6w, pod warunkiem ze ci inwestorzy ztozg i catkowicie optacg zapisy na Akcje Oferowane. W przypadku dokonania wpfaty
niepetnej zapis Inwestora Instytucjonalnego moze zostaC uznany za wazny na liczbe Akcji Oferowanych nie wyzszg niz wynikajaca z
dokonanej wptaty na Akcje Oferowane jedynie w przypadku, gdy zapisy od pozostatych inwestoréw nie bedg gwarantowaty objecia
wszystkich Akcji Oferowanych. W przypadku ztozenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z
otrzymanego przez niego zaproszenia albo wigksza. W przypadku ztoZenia przez Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe
Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego zaproszenia inwestorowi takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych
wynikajaca ze ztozonego przez niego zapisu albo mniejsza. Dopuszczalne jest ztoZzenie zapiséw przez Inwestoréw Instytucjonalnych,
ktorzy nie dostali zaproszenia otrzymanego od Oferujacego. Taki inwestor musi sig liczy¢ z tym, iz moze mu zosta¢ przydzielona liczba
akcji mniejsza niz wynikajaca ze ztozonego przez niego zapisu albo moze w ogéle nie by¢ brany pod uwage przy przydziale.

Przydziat dla Inwestoréw Instytucjonalnych nastapi w dniu 28 czerwca 2013 roku. Zapisanie Akcji Sprzedawanych nastapi na rachunkach
papieréw wartosciowych Inwestorow Instytucjonalnych wskazanych w formularzach zapiséw. Niezwtocznie po dokonaniu Przydziatu dla

Inwestoréw Instytucjonalnych, na rachunkach inwestoréw zostang zapisane réwniez Prawa do Akcji Nowej Emisji.

522 ZAMIARY ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY | CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB
ADMINISTRACYJNYCH EMITENTA CO DO UCZESTNICTWA W SUBSKRYPCJI

Z posiadanych przez Emitenta informacji wynika, ze obecni cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych i administracyjnych oraz
dotychczasowi, znaczacy akcjonariusze Emitenta nie zamierzajg nabywac lub obejmowa¢ Akcji w Ofercie.

5.2.3 NADPRZYDZIAL | OPCJA DODATKOWEGO PRZYDZIALU

Zgodnie z zawartymi w Prospekcie warunkami Oferty, nie ma mozliwo$ci nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu typu ,green
shoe”.
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5.3 CENA AKCJI ORAZ WIELKOSC KOSZTOW | PODATKOW ZWIAZANE Z ZAPISAMI NA AKCJE

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent oraz Sprzedajacy, na podstawie rekomendaciji Oferujgcego, ustalg Cene
Minimalng oraz Cene Maksymalng Akcji (,Przedziat Cenowy”). Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej wiadomos$ci w formie
aneksu do Prospektu. Gorna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng Akcji w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie (,Cena Maksymalna”).

Ostateczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych (,Cena Emisyjna Akcji") bedzie jednakowa
oraz zostanie ustalona w oparciu 0 wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu przez Zarzad Emitenta oraz Sprzedajacych na podstawie
rekomendacji Oferujgcego.

Cena Emisyjna Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
najpdzniej do godziny 10.00 25 czerwca 2013 roku.

Inwestorowi, ktory zlozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie emisyjnej Akcji przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na pismie w jednym z punktdw obstugi klientéw
firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje, stosownego o$wiadczenia w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informaciji.

W momencie sktadania zapiséw inwestor nie ponosi dodatkowych kosztéw ani podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych, o ile inwestor takiego rachunku nie posiadat wcze$niej lub
prowizji maklerskiej w przypadku, gdy regulacja cztonka Konsorcjum, u ktdrego sktadany jest zapis takie prowizje przewiduja.

54  PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

541 DANE NA TEMAT KOORDYNATOROW OFERTY
Koordynatorem oferty publicznej jest oferujacy, tj. NWAI dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

542 DANE NA TEMAT AGENTOW DS. PLATNOSCI | PODMIOTOW SWIADCZACYCH USLUGI DEPOZYTOWE

Brak jest agentéw do spraw ptatno$ci. Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie. W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatno$ci.

543 NAZWY PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA OFERTY ORAZ NAZWA | ADRES PODMIOTOW,
KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o objecie Oferty gwarancjg (subemisja).

W terminie nie pdzniejszym niz do dnia publikacji Prospektu zawarte zostang z podmiotami wspétprowadzacymi ksiege popytu umowy
plasowania, na podstawie ktdrych podmioty te podejma sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia
wszelkich staran”.

Informacja o zawarciu umowy plasowania wraz ze wskazaniem istotnych cech umowy, w tym wartosci prowizji za plasowanie, zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy w
ocenie Emitenta zmiana warunkéw umowy plasowania, termin jej zawarcia lub jej nie zawarcie mogtyby w sposdb znaczacy wptyna¢ na
ocene oferowanych Akcji, informacja o tym zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z
art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW jest:
1. 1.277.660 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat siedem tysiecy sze$cset sze$cdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1,92 zt kazda;
2. nie mniej niz 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela Serii B o wartosci 1,92 zt kazda;
3. nie mnigj niz 150.000 (stownie: sto pie¢dziesiat tysiecy) i nie wigcej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) praw
do Akcji Serii B;

Emitent ztozy do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. wniosek o rejestracje Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B (z
chwilg rejestracji papiery wartosciowe zostang zdematerializowane). Akcje Serii A Emitenta zarejestrowane sa w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych i oznaczone sg kodem ISIN: PLODRTS00017.

Emitent ztozy odpowiednie wnioski na GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A, B i Praw Do Akgji Serii B do obrotu na rynku
regulowanym. W zaleznosci od spetnienia kryteridw dopuszczenia instrumentdw finansowych na rynek oficjalnych notowan gietdowych,
Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii A, B i Praw Do Akcji Serii B na rynku réwnolegtym albo na rynku
podstawowym. W celu spetnienia kryterium rozwodnienia dla dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym o ktérym mowa
powyzej, przy zatozeniu, iz w pierwszej kolejnosci przydzielane beda Akcje Serii B, konieczne bedzie subskrybowanie 381.915 Akcji
Oferowanych. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na zasady opisane w pkt. 5.2.1 w zakresie traktowania inwestoréw przy
przydziale, a w szczegolno$ci przydziatu Akcji Serii A i Akcji Serii B, a takze mozliwo$¢ osiagniecia przez ktérego$ z inwestoréw udziatu
co najmniej 5% w kapitale zakladowym, powyzsza liczba moze ulec zmianie. Przy minimalnej wielkosci oferty, tj. 150.000 Akcji Serii B,
uzyskany free float w wysokosci 10,5% (przy zatozeniu, iz zaden z inwestoréw nie przekroczy 5% udziatu w kapitale) nie przekracza
wymagania regulaminu gietdy dotyczacego rynku regulowanego. Gdyby, dodatkowo po przydziale akcji, udziat inwestorow, z ktérych
kazdy posiadatby co najmniej 5% udziatéw w kapitale zaktadowym, powodowat, iz free float bytby nizszy niz 15%, Zarzad Gietdy moze
odméwi¢ dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu. Emitent bedzie sie wtedy ubiegat o dopuszczenie do obrotu z wnioskiem o odstapienie
przez Zarzad Gieldy od stosowania wymogéw dotyczacych free float zgodnie z par. 3 ust. 3 Regulaminu Gietdy. Istnieje jednak ryzyko,
iz Gielda odméwi dopuszczenia do obrotu, z czego kazdy z inwestoréw powinien zdawac¢ sobie sprawe. W przypadku negatywnej
decyzji GPW w zakresie dopuszczenia ze wzgledu na nieosiggniecie wymaganego free floatu, bedzie moZliwo$¢ ubiegania sie o
wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, jednak z tego wzgledu, iz w dniem 1 marca br. weszty w zycie
regulacje, zgodnie z ktérymi wprowadzenie akcji do obrotu w ASO GPW bedzie wymagato rowniez spetnienia kryterium free float na
poziomie 15%, Zarzad Gieldy moze nie wprowadzi¢ Akcji Emitenta do tego obrotu. Zgodnie z regulaminem ASO GPW Zarzad Gieldy
moze odstapi¢ od stosowania kryterium free floatu jesli nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu oraz interesowi jego uczestnikéw. Mimo
istnienia mozliwosci odstapienia przez Gielde od stosowania wymogow dotyczacych free floatu zaréwno dla rynku regulowanego jak i
ASO GPW, istnieje mozliwo$¢, iz inwestorzy nie bedg mogli obraca¢ akcjami Emitenta ani na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu. O przypadku, w ktdrym kryterium free float nie byloby spetnione, Emitent poinformuje aneksem w najkrétszym
mozliwym terminie po zakonczeniu oferty, lecz przed dokonaniem przydziatu Akcji, jednocze$nie przesuwajac w czasie przydziat Akcji
Oferowanych, tak aby inwestor, ktdry ztozyt zapis mogt z niego zrezygnowac¢ zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Ofercie. Emitent,
wspdlnie z Oferujagcym bedzie dokonywat takiej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przy przydziale, aby
maksymalizowa¢ free float.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze Akcje Serii A, B moga zosta¢ dopuszczone do obrotu pod warunkiem zarejestrowania we wiasciwym
sadzie rejestrowym Akcji Serii B, w skutek czego w pierwszej kolejnosci wprowadzone do obrotu moga by¢ wytgcznie PDA Serii B,
natomiast Akcje Serii A, B zostang tacznie wprowadzone po rejestracji w sadzie Akcji Serii B.

Intencjg Emitenta jest jak najszybsze rozpoczecie notowan Praw Do Akcji Serii B, a nastepnie Akcji Serii A i B po dokonaniu przydziatu
Akcji. Emitent przewiduje, iz rozpoczecie obrotu Prawami do Akcji Serii B nastapi niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji.

Po dokonaniu przydziatu Akcji, Emitent zlozy wniosek do sadu rejestrowego o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Po rejestracji Akcji Serii B w sadzie Emitent niezwtocznie ztozy wniosek o rejestracje Akcji Serii B w KDPW oraz wniosek o
dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie Akcji Serii A i B do obrotu na GPW. Nalezy bra¢ pod uwage, iz rejestracja Akcji Serii B w
KDPW nastapi pod warunkiem wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu, a wiec po rozwigzaniu umowy inwestycyjnej, o ktdrej mowa w pkt.
8.2.8 Dokumentu Rejestracyjnego (po rozwigzaniu tej umowy wszystkie Akcje Serii A i B bedg tozsame w prawach). Szacuje sie, ze
pierwsze notowanie Akcji Serii B na rynku regulowanym nastapi nie pdzniej niz w okresie 3 miesiecy od dokonania przydziatu Akcji
Oferowanych.
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6.2 INNE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KTORYCH SA NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub rownowaznych.

W Dniu Zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego nastepujace papiery wartosciowe Emitenta sq przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW (rynek Catalyst):
1. 60.000 (sze$cdziesiat tysiecy) obligacji Serii A o wartoci nominalnej 1.000 zt kazda;

6.3 INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ
KLASY CO PAPIERY OFEROWANE W DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB WPROWADZANE DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM

Zadne inne papiery wartociowe tej samej klasy, co Akcje Emitenta oczekujace dopuszczenia do obrotu nie sg przedmiotem subskrypgji
lub plasowania o charakterze prywatnym, z zastrzezeniem wprowadzenia w przedsigbiorstwie Emitenta Programu Motywacyjnego
realizowanego poprzez emisje nie wigcej niz 38.191 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela
serii C. W celu realizacji uprawnien osob uprawnionych do udziatu w Programie Motywacyjnym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie przekraczajacg 73.326,72 zt w drodze emisji nie wigcej
niz 38.191 akc;ji serii C. Program Motywacyjny zostat szczegétowo opisany w punkcie 14.5 Dokumentu Rejestracyjnego. Nie sg rowniez
tworzone zadne papiery wartoSciowe innej klasy w zwigzku z plasowaniem o charakterze publicznym lub prywatnym.

6.4 NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIALANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE
WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora akcji, ktére zostang dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym.

6.5 INFORMACJE NA TEMAT STABILIZACJI CEN W ZWIAZKU Z OFERTA

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent nie planuje podejmowac dziatan stabilizacyjnych zwigzanych ze stabilizacjg kursu akcji. W
ramach Oferty nie przewiduje sie mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu ,greenshoe”.

7 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

7.1 DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertq akcji zwyktych na okaziciela serii A i B o warto$ci
nominalnej 1,92 zt kazda, ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii A, B oraz Praw
Do Akcji Serii B. Akcje Serii A to akcje oferowane do sprzedazy przez obecnych akcjonariuszy Emitenta (Sprzedajacych) tj. NPN I1 S.a
r.l. oraz | Fundusz Mistral S.A.

| Fundusz Mistral S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, posiada 958.244 akcje na okaziciela serii A,
stanowigce 75% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 75% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i oferuje do sprzedazy w ramach
publicznej subskrypcji nie wigcej niz 44.718 akcji Emitenta

NPN Il S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, 68-70, Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, posiada 319.416 akcji na okaziciela
serii A, stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i oferuje do sprzedazy w
ramach publicznej subskrypcji nie wiecej niz 159.708 akcji Emitenta.

7.2 LICZBA | RODZAJ AKCJI OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH
Sprzedajacy oferujg do sprzedazy nie wiecej niz 204.426 akcji Serii A, w tym:
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e nie wigcej niz 159.708 Akcji Serii A oferowanych jest przez NPN Il S.ar.l, z siedzibg w Luksemburgu, 68-70, Boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg, dziatajaca wediug prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i wpisana do Rejestru
Handlowego i Przedsiebiorcow w Luksemburgu pod numerem B122710,

e nie wiecej niz 44.718 Akcji Serii A oferowanych jest przez ,| FUNDUSZ MISTRAL” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000027345 (,Akcje Sprzedawane”).
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73 UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK - UP”

Wedtug wiedzy Emitenta obecni akcjonariusze Emitenta zamierzajg zawrze¢ umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up w odniesieniu
do pakietéw akcji jakie pozostang w posiadaniu akcjonariuszy po przeprowadzeniu Oferty Akcji. W przypadku zawarcia takich uméw
Emitent zlozy aneks do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
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8 KOSZTY OFERTY

Wptywy pieniezne netto do Emitenta wynikajace z emisji maksymalnie 250.000 Akcji Serii B uzaleznione bedg od ostatecznej ceny
emisyjnej Akcji, ktéra ustalona zostanie po zakoriczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Emitent poniesie koszty zwigzane z przygotowaniem Oferty Publicznej, w tym koszty wynagrodzenia Audytora, Doradcy Prawnego, state
wynagrodzenie Oferujacego, koszty druku i dystrybucji Prospektu, koszty optat administracyjnych i sadowych, koszty zwigzane z
rejestracjg akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz koszty promocji Oferty
Publicznej.

Emitent szacuje, ze faczne maksymalne koszty Oferty Publicznej, ktdre obcigzg Emitenta, wyniosg 2.380.000 zt

Na Dzieh Zatwierdzenia Prospektu, Emitent szacuje, ze w przypadku pozyskania z emisji akcji kwoty 50 min PLN koszty emis;i
wyniostyby 2.080.000 - 2.380.000 z, z czego:

— koszty przygotowania Prospektu: 480.000 zt,

— koszty plasowania Akcji Serii B: 1.600.000 zt - 1.900.000 PLN (warto$¢ prowizji uzalezniona jest dodatkowo od ceny
emisyjnej uzyskanej w Ofercie),

Wplywy netto przy uwzglednieniu kwot wskazanych powyzej bedg zatem nizsze od kwoty emisji akcji o kwote miedzy 2.080.000 zt, a
2.380.000 zt w zalezno$ci od uzyskanej wyceny Emitenta.

Emitent opublikuje informacje dotyczace wynikow Oferty Publicznej oraz podsumowanie jej kosztéw w raporcie biezacym niezwlocznie
po przeprowadzeniu Oferty.

Dodatkowo, w zwigzku z udzialem w ofercie Sprzedajacych, poniosa oni koszty plasowania Akcji Sprzedawanych uzaleznione od ceny

sprzedazy uzyskanej w Ofercie Akcji. Maksymalne koszty jakie mogg ponie$¢ Sprzedajacy to 3,80% wartosci akcji przez nich
sprzedawanych.
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9 ROZWODNIENIE

91  WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO

OFERTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 1. Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz liczba akcji % akcji % glosow
| Fundusz Mistral SA 958 244 74,9999% | 75,00%
NPNIIS.ar.l. 319416 25,0001% | 25,00%
Pozostali 0 0,00% 0,00%
Razem 1277 660 100,00% 100,00%

Po przeprowadzeniu oferty akcji w maksymalnej liczbie, tj. sprzedazy 204 426 Akcji Serii A oraz objeciu 250.000 Akcji Serii B struktura
akcjonariatu bedzie przedstawiac sig nastepujaco:

Tabela 2. Struktura akcjonariatu Emitenta po ofercie akcji w maksymalnej liczbie

Akcjonariusz liczba akcji % akcji % glosow
| Fundusz Mistral SA 913 526 59,80% 59,80%
NPN I S.ar.l. 159 708 10,45% 10,45%
Pozostali 454 426 29,75% 29,75%
Razem 1527 660 100,00% 100,00%

Po przeprowadzeniu oferty akcji w minimalnej liczbie, tj. objeciu 150.000 Akcji Serii B struktura akcjonariatu bedzie przedstawia¢ sie

nastepujaco:

Tabela 3. Struktura akcjonariatu Emitenta po ofercie akcji w minimalnej liczbie

Akcjonariusz liczba akcji % akcji % gtosow
| Fundusz Mistral SA 958 244 67,12% 67,12%
NPNIIS.ar.l. 319416 22,37% 22,37%
Pozostali 150 000 10,51% 10,51%
Razem 1427 660 100,00% 100,00%

9.2 WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA
SKIEROWANA DO DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W PRZYPADKU GDY DOTYCHCZASOWI

AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANEJ DO NICH NOWEJ OFERTY

Oferta Akcji nie przewiduje skierowania jej do dotychczasowych akcjonariuszy.
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10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1  OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Oferujacy i Doradca Finansowy

NWAI Dom Maklerski SA z siedzibg w Warszawie, petnigcy funkcje Oferujacego, jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo w
proponowaniu przez Emitenta objecia Akcji Serii A i B, w tym: czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie
publicznej oferty Akcji Serii A i B oraz wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym, wystepowanie w imieniu Emitenta przed KNF
w zwigzku z proponowaniem nabycia akcji w ramach Oferty Publicznej.

NWAI Dom Maklerski SA jest réwniez odpowiedzialny za sporzadzenie odpowiednich cze$ci Dokumentu Ofertowego wskazanych w
pkt. 1.

Doradca Prawny Emitenta

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni petni funkcje doradcy prawnego pierwszej publicznej
oferty akcji Emitenta. W szczegélnoSci, Kancelaria $wiadczyta ustugi doradztwa prawnego przy kwestiach zwigzanych z oferta publiczng,
i poszczegolnymi jej aspektami, sporzadzita projekty uchwat na potrzeby walnego zgromadzenia Emitenta, udzielata wyjasnien i opinii
prawnych w zakresie spraw zwigzanych z emisjg i obrotem papierami wartosciowymi na rynku regulowanym. Doradca prawny jest
réwniez odpowiedzialny za sporzadzenie Dokumentu Ofertowego w czesciach wskazanych w pkt. 1.

10.2 WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ
UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI
RAPORT

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono tego typu informacji.

10.3 DANE NA TEMAT EKSPERTA

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono o$wiadczen ekspertow.

10.4 POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE
POWTORZONE. ZRODLA TYCH INFORMACJI

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty wykorzystane informacje uzyskane od osob trzecich.
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Zatacznik nr 1

STATUT OT LOGISTICS SA

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Zalozycielem Spotki jest Skarb Panstwa. Spotka powstata na skutek przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w jednoosobowa Spdtke Akcyjng Skarbu Panstwa.

2. Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod firma; ,OT Logistics Spotka Akcyjna”.

3. Spdtka moze uzywaé skrotu: ,OT Logistics S.A.”.

§2

1. Siedzibg Spotki jest miasto Szczecin.
2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowa¢ do innych
spotek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, spotecznych i samorzadowych oraz nabywaé i zbywac¢ akcje
i udziaty w innych spdtkach.

§3

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) Transport wodny $rodlgdowy towardw (50.40.2);
2) Transport wodny $rédlagdowy pasazerski (50.30.2);
3) Transport morski i przybrzezny pasazerski (50.10.2);
4)  Transport morski i przybrzezny towaréw (50.20.2);
5) Przefadunek towardw (52.24);
6) Magazynowanie i przechowywanie towaréw (52.10);
7)  Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (08.12.2);
8) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie (09.90.2);
9) Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli (77.1);
10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (77.3);
11) Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (46.77.2);
12) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (46.71.2);

13) Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (68);
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1)
15)
16)
17)

18)

19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)
41)
42)

43)

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (41);
Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej (42);
Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem z zakresu informatyki (62.02.2);
Dziatalno$¢ wydawnicza (58);

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
(62);

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki (63);

Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe (69.20.2);

Badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2);

Transport ladowy oraz transport rurociggowy (49);

Dziatalno$¢ ustugowa wymagajaca transport ladowy (52.21.2);

Produkcja statkéw i todzi (30.1);

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33);

Produkcja wyrobéw formowanych na zimno (24.33.2);

Produkcja konstrukcji metalowych i czesci (25.11.2);

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane (43.99.7);

Dziatalno$¢ srédladowych agencji transportowych (52.29.B);

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.90.Z);
Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.2);
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (74.90.2);
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2);

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (70.10.2);
Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne (71);

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.90.2);
Reklama, badania rynku i opinii publicznej (73);

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow (82.30.2);

Produkcja opon i detek z gumy, bieznikowanie i regenerowanie opon z gumy (22.11.2);

Produkcja mebli biurowych i sklepowych (31.01.2);

Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana (30.99.2);

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw (28.22.2);
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2.

44)
45)
46)
47)
48)
49)
50)
51)
52)
53)
54)
55)
56)
57)
58)
59)
60)
61)
62)
63)

64)

65)
66)

67)

68)

Roboty zwigzane z budowa obiektdw inzynierii ladowej i wodnej (42);

Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (46.1);

Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych (45);
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.2);

Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7);

Pozaszkolne formy edukacii (85.5);

Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2);

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (79.90.2);
Pozaszkolne formy edukaciji artystycznej (85.52.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z wystawieniem przedstawien artystycznych (90.01.2);

Dziatalno$¢ wspomagajaca wystawianie przedstawien artystycznych (90.02.2);

Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2);

Pozaszkolne formy edukaciji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych (85.51.2);
Pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem (93.19.2);

Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow (78.10.2);
Pozostaty transport ladowy pasazerski (49.3);

Transport drogowy towaréw oraz dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (49.4);
Transport rurociggowy (49.5);

Transport lotniczy (51);

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (52.2.);

Dziatalno$¢ organizatorow turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalno$é
ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (79);

Leasing finansowy (64.91.2);
Zarzadzanie rynkami finansowymi (66.11.2);

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66.19.2);

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2).

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej wymaga uzyskania stosownego zezwolenia lub
koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci przez Spétke nastapi po uzyskaniu takiego zezwolenia
lub koncesiji.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymaga wykupu akcji, o ile zostanie powzieta
wiekszoscig dwoch trzecich glosow w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.
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§4

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
Organizacje Spotki okresla regulamin wewngtrzny (organizacyjny) uchwalony przez Zarzad oraz zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza Spotki.

ROZDZIAL 2. KAPITAL ZAKLADOWY. AKCJE

§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.453.107,20 zt (stownie: dwa miliony czterysta pie¢dziesiat trzy tysiace sto
siedem zlotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 1.277.660 (stownie: jeden milion dwiescie siedemdziesiat
siedem tysiecy szescset sze$cdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt (stownie: jeden
Zloty dziewieCdziesiat dwa grosze) kazda..

11. Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynosi 73.326,72 ztotych (siedemdziesiat trzy tysigce trzysta
dwadzie$cia sze$¢ 72/100) i dzieli sie na 38.191 (trzydziesci osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat jeden) akcji na
okaziciela serii C o numerach od C00001 do C38191, o wartosci nominalnej 1,92 (jeden 92/100) kazda, o faczne;
wartosci nominalnej 73.326,72 zlotych (siedemdziesiat trzy tysiace trzysta dwadzieScia sze$¢ 72/100). Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objecia akcji Spotki serii C o
numerach od C00001 do C38191, o wartosci nominalnej 1,92 ztotych (jeden 92/100) kazda, posiadaczom
warrantow subskrybcyjnych na okaziciela serii A o numerach od A00001 do A38191 wyemitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 listopada 2012
roku. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C. Uprawniony z
warrantow subskrybcyjnych serii A o numerach od A00001 do A38191 moze wykonywaé wynikajgce z nich
prawo do objecia akcji Spétki serii C 0 numerach od C00001 do C38191 w terminie do dnia 31 lipca 2018 roku.

1. Kapitat zaktadowy Spotki moze zostaC podwyzszony w drodze emisji nowych akcji badz tez w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akgji.

2. Spotka moze emitowaé akcje imienne lub akcje na okaziciela.

§7

1. Spotka moze emitowac obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenfstwa oraz warranty subskrypcyjne.

2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie moze zosta¢ dokonana wytacznie na Zzadanie
akcjonariusza, z zastrzezeniem, iz zamiana akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na akcje
imienne nie jest dopuszczalna.

§8

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
2. Akcje moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
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uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o
obnizeniu powinna by¢ ogtoszona.

4. Podjecie uchwaly o umorzeniu akcji powinno zostaé poprzedzone podjeciem przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spote akcji wiasnych celem umorzenia, w ktdrej zostang okreslone
warunki nabycia tych akgiji.

ROZDZIAL 3. ORGANY SPOLKI. POSTANOWIENIA OGOLNE

§9
Organami Spoiki sa;
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ROZDZIAL 4. ZARZAD
§10

1. Zarzad Spoiki sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkow, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu.

2. Czonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, z zastrzezeniem, Ze tak diugo jak spdtka NPN |1
S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem Spétki posiadajacym akcje stanowigce co najmniej
18,89% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, lecz nie p6zniej niz do dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu
na rynku regulowanym, NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu ma prawo do powotywania oraz wytaczne
prawo do odwotywania powolywanego przez siebie cztonka Zarzadu Spdtki. Rada Nadzorcza Spétki okresla
réwniez liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadencii.

3. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 lata. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspélina.

§11
1. Zarzad Spdtki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek

handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do
zakresu dziatania Zarzadu.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spdtki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo
jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. W przypadku zarzadu jednoosobowego reprezentacja
Spotki jest jednoosobowa.

§12

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie oraz zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg regulaminu.
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ROZDZIAL 5. RADA NADZORCZA

§13

1. Rada Nadzorcza skitada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spdtki okre$la liczbe czionkéw Rady
Nadzorczej danej kadenci.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz ust. 4, cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywaniu przez Walne
Zgromadzenie Spotki.

3. Tak dtugo jak spdtka NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spétce posiadajacym
akcje stanowigce ponad 18,89% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, oraz nie pdzniej niz do dnia
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, spétka NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
bedzie uprawniona do powotywania oraz odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani przez Spdtke NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu nie bedg mogli by¢
odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotany przez spdtke NPN Il
S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki i bedzie
mu przystugiwato prawo do zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej Spétki, o ile posiedzenie, pomimo wniosku
Cztonka Rady Nadzorczej, nie zostanie zwotane w ciggu 14 dni. Powotania oraz odwotania beda dokonywane w
formie pisemnych o$wiadczen spdtki NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu adresowanych do
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz zainteresowanej osoby.

4. Pod dniu wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym oraz tak dtugo jak spétka NPN Il S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spétce posiadajacym akcje stanowigce nie mniej niz 7,5%
udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki, spotka NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu bedzie uprawniona do
powotywania oraz odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Cztonek Rady Nadzorczej powotany
przez Spotke NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu nie bedzie mogt byé odwotywany przez Walne
Zgromadzenie. Czlonek Rady Nadzorczej powotany przez spétke NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
bedzie miat prawo do zwotywania posiedzen Rady Nadzorczej Spétki, o ile posiedzenie, pomimo wniosku
Czlonka Rady Nadzorczej, nie zostanie zwotane w ciggu 14 dni. Powotania oraz odwotania beda dokonywane w
formie pisemnych oSwiadczen spétki NPN Il S.arl. z siedzibg w Luksemburgu adresowanych do
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki oraz zainteresowanej osoby.

5. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnia, wsp6ing kadencije.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza sprawami wynikajacymi z postanowien Kodeksu spétek handlowych oraz
niniejszego Statutu Spotki, nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) przedkiadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z
wynikéw ocen, o ktérych mowa w pkt 12 powyzej,

4) powotywanie oraz odwotywanie czionkéw Zarzadu Spotki oraz ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu
Spotki,

5) zawieszanie w czynnosciach czlonkéw Zarzadu,

6) wyrazanie zgody Zarzadowi Spétki na wypfate zaliczki na poczet dywidendy,
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7) zamiana akcji Spotki z akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz z akcji na okaziciela na akcje
imienne, z zastrzezeniem postanowien § 7 ust. 2 Statutu Spotki oraz bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa,

8) wprowadzanie zmian w regulaminie Rady Nadzorczej oraz regulaminie Zarzadu Spétki,

9) zatwierdzenie plandw i budzetéw rocznych Spétki,

10) zatwierdzenie plandw i projektéw inwestycyjnych Spotki,

11) wyrazenie zgody na transakcje z akcjonariuszami Spotki, kontrolujgcym i podmiotami powigzanymi,
12) zatwierdzenie limitu wydatkéw dla cztonkéw Zarzadu Spétki;

13) zatwierdzenie zacigganych przez Spotke wszelkich, nie ujetych w budzetach na dany rok, zobowigzan
bilansowych oraz pozabilansowych w tacznej wysokosci przekraczajacej kwote 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych),

14) opiniowanie podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki,

15) wyrazenie zgody lub pozytywne zaopiniowanie udzielania darowizn, nieprzewidzianych w
zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza Spotki planach i budzetach rocznych Spétki, w igcznej
wysokosci przekraczajacej kwote 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych),

16) wybdr bieglego rewidenta do zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spotki  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz spoétek od Spétki zaleznych,

17) wyrazenie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

18) wyrazenie zgody na nabycie oraz objecie udziatow lub akcji w innej spotce,

19) wyrazenie zgody na ustanowienie na sktadnikach majatku Spotki ograniczonych praw rzeczowych, w
tym hipoteki, zastawu rejestrowego, zastawu cywilnego, uzytkowania oraz przewtaszczenia na
zabezpieczenie, w kwotach przekraczajacych 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

20) .
§14
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy prawa lub
niniejszy ~ Statut  nie  stanowig inaczej. Tak diugo jak spétka NPN Il Sarl

z siedzibg w Luksemburgu bedzie akcjonariuszem w Spétce posiadajacym akcje stanowigce ponad 18,89%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz nie p6zniej niz do dnia wprowadzenia akcji Spédtki do obrotu na rynku
regulowanym, uchwaty Rady Nadzorczej Spétki w sprawach wymienionych w § 13 ust. 6 pkt 4, 6 — 16, 18 — 19,
jak rowniez uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomo$ci nie bedg mogty by¢ uznane za
prawidiowe i wazne w przypadku gtosowania ,hie” przez wszystkich obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej
Spotki powotanych przez spotke NPN I S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czionkdw, a
wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni.
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4. Czonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegto$C. Uchwaly sg wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektéw uchwat.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okre$lonym w ust. 4 i ust. 5 nie moze dotyczy¢ wyboru Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powofania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w
czynno$ciach cztonkdw Zarzadu.

§15

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy oraz na wniosek
czlonka Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od ztozenia wniosku lub, w sytuacjach
wymagajacych szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztozenia wniosku. We wniosku nalezy podaé
proponowany porzadek obrad. Powyzsze nie uchybia uprawnieniom, o ktérych mowa w § 13 ust. 3 i 4 powyze;j.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacy.

3. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i prowadzi, do czasu wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, najstarszy wiekiem cztonek nowo wybranej Rady Nadzorczej.

4. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsylane sg za pomoca listéw poleconych lub przesytki nadane;
poczta kurierskg. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zaproszenie moze byé
wystane pocztg elektroniczng, jezeli cztonek Rady Nadzorczej uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac
adres, na ktdry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

5. W zaproszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzing i miejsce posiedzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. Dzien
planowanego posiedzenia nie moze by¢ wyznaczony wczesniej niz 7 dni od daty doreczenia zaproszenia.

6. Rada Nadzorcza powinna by¢ zwolywana w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz na kwartat.

§ 16

1. Z posiedzenia Rady Nadzorczej sporzadza sie protokdt w jezyku polskim. Protokét z posiedzenia podpisywany
jest przez Przewodniczacego oraz wszystkich obecnych na posiedzeniu czlonkéw Rady Nadzorczej.

2. Protokdt posiedzenia powinien zawiera¢ w szczegolno$ci porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych czionkéw
Rady Nadzorczej, liczbe gtoséw oddanych na poszczegoine uchwaly oraz zdania odrebne i zgtoszone sprzeciwy.

3. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat czionkowie Zarzadu oraz inne osoby zaproszone przez
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego.

4. Zarzad Spotki jest obowigzany umozliwi¢ odbycie posiedzenia Rady Nadzorczej w siedzibie Spdtki w tym w
szczegbInosci obowigzany jest udostepnié stosowne pomieszczenie, dostep do komputera oraz dostep do sieci
Internet.

5. Zarzad Spotki obowigzany jest umozliwi¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej wszystkim zaproszonym przez
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego gosciom.

§17
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1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.
2. Rada Nadzorcza moze powotywac ze swego grona komitety oraz okre$la¢ ich zadania i kompetencie.

3. Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

ROZDZIAL 6. WALNE ZGROMADZENIE. AKCJONARIUSZE

§18

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzad powinno si¢ odby¢ w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej jedng dwudziesta cze$¢ kapitatu
zaktadowego.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciggu dwéch
tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

5. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane. Dopuszczalna jest réwniez zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana w sposéb
przewidziany dla jego zwotania.

6. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, a takze w Gliwicach lub w Warszawie.

§19

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaC uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji, o ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajq zwyktg wiekszo$cig gtosow, o ile przepisy prawa lub ninigjszy Statut
nie stanowig inaczej.

3. Zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji Spétki nie przystuguje prawo gtosu z akcji na ktérych zostat ustanowiony
zastaw lub uzytkowanie.

§20

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu strat,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw z wykonania przez nich obowigzkéw,
4) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

5) zamiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki,

6) zmiana Statutu Spoki,
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2.

3.

10)

11)

wyrazenie zgody na potgczenie, podziat oraz przeksztatcenie Spétki,
wyrazenie zgody na rozwigzanie i likwidacje Spétki,

wyrazenie zgody na emisje obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszefstwa lub warrantow
subskrypcyjnych,

wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami prawa lub brzmieniem niniejszego
Statutu naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Tak dtugo jak spotka NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu jest akcjonariuszem w Spéice posiadajacym akcje
stanowigce ponad 18,89% udziatu w kapitale zakladowym w Spétce oraz nie p6zniej niz do dnia wprowadzenia
akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach:

1)

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego, zaréwno jednostkowego jak i
skonsolidowanego Spétki, przy czym NPN Il S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu nie moze gtosowaé
przeciw uchwale w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego bez
uzasadnionych powodéw,

wyrazenia zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

likwidacji lub rozwigzania Spotki,

zmian w Statucie Spotki, przy czym decyzja taka powinna by¢ podejmowana biorac pod uwage interes
Spotki,

podwyzszenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki

nie bedg mogty by¢ uznane za prawidtowe i wazne w wypadku gtosowania ,nie” przez spétke NPN Il S.ar.l. z

siedzibg w Luksemburgu.

Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin.

ROZDZIAL 7. PODZIAL ZYSKU

1.

2.

§ 21

W ramach kapitatéw wtasnych, Spétka moze tworzyé nastepujace kapitaty:

1)
2)
3)

4)

kapitat zakladowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe,

inne kapitaty przewidziane przepisami prawa.

Kapitaly rezerwowe mogg byé tworzone na pokrycie poszczegolnych wydatkéw lub strat. Kapitat rezerwowy
utworzony z zysku Spétki moze byé przeznaczony do podziatu migdzy akcjonariuszy.
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§22

1. Zysk Spotki mozna przeznaczy¢, w szczegoinosci, na:
1)  kapitat zapasowy,
2) kapitaty rezerwowe,
3) inne kapitaty utworzone w Spotce,
4) dywidende dla akcjonariuszy,
5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela
sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
4. Walne Zgromadzenie moze wytaczy¢ zysk Spotki od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

5. Po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Zarzad ma prawo podja¢ decyzje o wyptacie akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spotka posiada $rodki
wystarczajace na wyptate.

ROZDZIAL 8. ROK OBROTOWY. RACHUNKOWOSC

§23

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 24

1. Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

2. Spotka jest zobowigzana do sporzadzenia oraz przedstawienia kazdemu cztonkowi Rady Nadzorcze;j:

1) rocznych, zaudytowanych sprawozdan finansowych Spdtki, zaréwno jednostkowych jak i
skonsolidowanych, w terminie 6 miesiecy od zakoriczenia kazdego roku obrotowego,

2) kwartalnych, nieaudytowanych sprawozdan finansowych Spétki, zaréwno jednostkowych jak i
skonsolidowanych, w terminie 2 miesiecy od zakoriczenia kazdego kwartatu,

3) miesiecznych raportéw finansowych Spétki, w terminie do korica nastepnego miesigca,

4) rocznego budzetu Spotki, w terminie do kofca grudnia roku poprzedzajacego rok ktérego dotyczy
roczny budzet Spétki.

5) innych zestawien, sprawozdan oraz raportéw zasadnie wymaganych w ramach sprawowanego
nadzoru przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

ROZDZIAL 9. POSTANOWIENIA KONCOWE
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§25
Pismem do dokonywania przez Spotke ogloszeri wymaganych przepisami prawa jest Monitor Sadowy i Gospodarczy,

chyba Ze przepisy prawa dopuszczajg publikacje ogtoszen w sieci Internet.
§26

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajda obowigzujace przepisy prawa, w szczegdlnosci

przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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Zatacznik nr 2

Tabela skrotow i definicji:

Akcje

Akcje serii A i B Emitenta

Akcje Oferowane

nie mniej niz 150.000 i nie wigcej niz 454.426 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda oferowanych przez Emitenta oraz
Sprzedajacych w ramach publicznej subskrypcii

Catalyst, ASO GPW

Alternatywny  System Obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez spétke Gielda Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA

Emitent, Spdtka, OT Logistics S.A.

OT Logistics Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie — jednostka
dominujgca Grupy Kapitatowej OT Logistics SA

euro, EUR

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

GPW

zaleznie od kontekstu: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub rynek gietdowy prowadzony przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Grupa Kapitalowa OT Logistics S.A.,  Grupa
Kapitatowa Emitenta, Grupa Kapitatowa, Grupa

Grupa Kapitatowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, ktorej jednostka
dominujaca jest OT Logistics S.A.

Inwestor Indywidualny

Inwestor inny niz Inwestor Instytucjonalny

Inwestor Instytucjonalny

Inwestor, do ktorego skierowane zostanie zaproszenie do udziatu procesie
budowania Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane na zasadach okre$lonych w
niniejszeym Prospekcie albo ktdry spetnia kryteria okre$lone okreslone w
pkt. 1 w Czesci | Zatacznika Il do Dyrektywy 2004/39/WE (inwestorzy
kwalifikowani zgodnie z art. 2 ust. 1 lit e) Dyrektywy Prospektowej w
brzmieniu nadanym przez Dyrektywe 2010/73/UE).

KDPW

zaleznie od kontekstu: Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. lub
depozyt papieréw wartoSciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A.

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
2000, nr 94, poz. 1037, z pdzniejszymi zmianami)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

NWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

SA, SA. spotka akcyjna

Sprzedajacy | Fundusz Mistral S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa albo NPN Il S.a rl. z siedzibg w Luksemburgu, 68-70,
Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, albo oba te podmioty
tacznie.

Statut statut Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. 2009, nr 185, poz. 1439, z
pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z2005r., Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994, nr 121,
poz. 591, z pdzniejszymi zmianami)

Wz

Walne Zgromadzenie

zt, PLN

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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